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Resultat for andre kvartal 2012 far skatt ble pa 6,1 millioner kroner. Dette er 2,5 millioner kroner lavere enn
samme periode i fjor. Resultatet vurderes som svakt. Netto tap pa utlan er 1,5 millioner kroner, og er 1,8
millioner kroner lavere enn samme periode forrige ar. Netto misligholdte lan har i andre kvartal gatt ned med
11,2 millioner kroner. Netto tapsutsatte lan er redusert med 0,5 millioner kroner. For gvrig beerer regnskapet

preg av:

e Stabil rentemargin
e Positiv og gkende utlansvekst

e Reduserte driftsinntekter hovedsakelig pa grunn av redusert investeringsportefalje og ikke mottatt

utbytte fra Terra Gruppen AS

Resultat

Resultat far skatt ved utgangen av andre kvartal
2012 var 11,9 millioner kroner. Dette er en nedgang
pa 1,8 millioner kroner sammenlignet med samme
periode i fjor. Nedgangen skyldes i hovedsak
reduserte andre driftsinntekter sammenlignet med
forrige ar, pa tross av en sveert bedret tapssituasjon.
Driftsresultatet viser en nedgang pa 5,6 millioner
kroner til 14,3 millioner kroner. Resultat etter
beregnet skatt er pa 8,6 millioner kroner.

Norges Bank holdt styringsrenten uendret gjennom
andre kvartal pa 1,50 prosent. Pengemarkedsrenten’
har i perioden veert tilneermet uendret og var ved
utgangen av juni pa 2,30 prosent. Sentralbanken har
varslet at styringsrenten trolig vil holdes uendret
giennom det kommende aret, for deretter gradvis a
bli hevet til et mer normalniva.

Bankens rentenetto var i andre kvartal pa 15,6
millioner kroner. Dette er uendret i forhold til samme
periode i fjor. Isolert er bade renteinntekter og
rentekostnader redusert tilsvarende med ca 3,4
millioner kroner. Reduksjonen i inntekter skyldes en
styrt dreining vekk fra bedriftsmarkedet i en periode
for & gke kvaliteten i portefaljen. Ettersparselen etter
neeringslan med god sikkerhet har vaert positiv og
innvilgede 1&n til utbetaling vil gi en gkning i
neeringsportefglien gjennom neste kvartal.
Rentekostnader er redusert gjennom tilbakebetaling
av finansiering uten opptak av nye innlan.

Sterk konkurranse har gjort det vanskelig & gke
utldnsrentene. Bankens rentemargin er ved utgangen
av andre kvartal 2012 pa 1,68 prosent.

Andre driftsinntekter var i andre kvartal 2012 pa 3,7
millioner kroner, en reduksjon pa 4,1 millioner kroner
i forhold til samme periode i fjor. Reduksjonen
skyldes i hovedsak reduserte kursgevinster pa
finansielle instrumenter og lavere provisjonsinntekter

'3 maneders NIBOR.

fra betalingsformidlingstjenester. Dette er
effekter av & ha redusert kortgebyrer pa
kundeprogrammer.

Det blir ikke betalt ut utbytte fra Terra Gruppen
inneveerende ar. Banken har ogsa solgt ut sine
likviditetsreserver i finansielle papirer for a
kunne innlgse utestdende obligasjonsinnlan
uten opptak av ny finansiering.

Driftskostnader var i andre kvartal pa 11,7
millioner kroner. Sammenlignet med fjoraret er
kostnadene gkt med 0,1 millioner kroner.
Driftskostnader i forhold til gjennomsnittlig
forvaltningskapital er hittil i ar pa 1,33 prosent,
mot fjorarets 1,27 prosent. @kningen skyldes i
all hovedsak redusert forvaltningskapital.
Driftskostnader i forhold til totale inntekter var
pa 63,46 prosent, en gkning pa 7,7
prosentpoeng i forhold til samme periode i fjor.
Dette kommer av nedgangen i andre
driftsinntekter.

Tap pa utlan

| andre kvartal 2012 er det bokfart netto tap pa
utldn med 1,5 millioner kroner, mot 3,4
millioner kroner i samme periode 2011.
Individuelle nedskrivninger pa utlan og
garantier er ved utgangen av kvartalet pa 23,2
millioner kroner, mens gruppevise
nedskrivninger ved utgangen av perioden
utgjer 15,4 millioner kroner.

Brutto misligholdte 1an var pa 40,4 millioner
kroner. Dette er en gkning pa 1,5 millioner
kroner fra samme periode i 2011 og en
nedgang pa 5,1 millioner kroner fra arsskiftet.
Brutto tapsutsatte engasjement utgjorde 40,0
millioner kroner, som er en reduksjon pa 58,9
millioner kroner sammenlignet med forste
kvartal 2011 og en nedgang pa 20,2 millioner
kroner fra arsskiftet.



Balansen

Forvaltningskapitalen var ved utgangen av andre
kvartal 2012 pa 3.913 millioner kroner. Brutto utlan til
kunder utgjorde 3.397 millioner kroner. Dette er en
gkning pa 262,2 millioner kroner fra farste kvartal
2011

Utlan til personkunder utgjorde 2.756 millioner kroner
mot 2.439 andre kvartal 2011. Utlan til bedriftskunder
utgjorde 637 millioner kroner som er 58 millioner
kroner lavere enn andre kvartal 2011 og en nedgang
pa 13 millioner kroner fra arsskiftet. Utlan til
bedriftsmarkedet utgjorde om lag 18,8 prosent pa
egen balanse og 17,0 prosent inklusive bankens
portefalje hos Terra BoligKreditt.

Ved utgangen av andre kvartal 2012 utgjorde
portefglien i Terra BoligKreditt 350 millioner kroner
som er en nedgang pa 166 millioner kroner fra
arsskiftet. Medregnet laneportefalien i Terra
BoligKreditt utgjorde bankens laneportefglje 3.747
millioner kroner.

Innskudd fra kunder utgjorde 2.047 millioner kroner.
Dette er en gkning pa om lag 8 millioner kroner fra
arsskiftet. Innskuddsdekningen var ved utgangen av
andre kvartal pa 60 prosent mot 64 prosent ved
arsskiftet.

Sertifikater, obligasjoner og rentefond utgjorde 183
millioner kroner ved utlgpet av andre kvartal.
Portefgljen har lav rente- og kredittrisiko og forvaltes
av profesjonelle kapitalforvaltere med begrensede
risikorammer. Portefgljen er vurdert etter laveste
verdis prinsipp. Rentefond bokfgres etter
markedsverdiprinsippet.

Likviditet

Bankens styre og ledelse har stor fokus pa
likviditetsstyring. Som faglge av den kommende
fusjonen i november med Sparebanken Telemark, og
na at ngdvendig tillatelse fra Finansdepartementet er
pa plass vil fremtidig likviditet og fundingbehov i Holla
og Lunde Sparebank skje gjennom bilaterale lan fra
Sparebanken Telemark. De bilaterale lanene vil skje
pa markedsmessige vilkar og ha juridisk bindende
avtaler.

Obligasjonsgjeld og gjeld til kredittinstitusjoner var
ved utgangen av farste kvartal pa 1.489 millioner
kroner. | andre kvartal innlgste banken
fondsobligasjonen fra Statens Finansfond pa 41
millioner kroner.

Nevnte gjeld forfaller som falger (i 1000 kr):

Sum ekstern funding 1.489.000
Forfall neste maned -

Forfall mellom 1-6 mnd 330.000
Forfall mellom 6 - 12 mnd 450.000
Forfall over 12 mnd 709.000

Ved utgangen av andre kvartal 2012 var
bankens likviditetsreserver pa 312 millioner
kroner. | tillegg har banken tilgjengelig
oppgjarskreditt pa 200 millioner kroner.
Gjennomshnittelig likviditetsindikator basert pa
Finanstilsynets modeller er beregnet til 97.
Dette forholdsmessig lave tallet ma ses i
sammenheng med den forstaende fusjonen
med Sparebanken Telemark. Holla og Lunde
Sparebank finansierer seg kortsiktig bilateralt
gjennom Sparebanken Telemark og tar ikke
opp ny langsiktig finansiering i forkant av
fusjonen. Forfall de neste seks maneder er
avtalt finansiert gjennom laneopptak i
Sparebanken Telemark.

Ansvarlig kapital

Banken innlgste sin fondsobligasjon i Statens
finansfond i andre kvartal, og har etter dette
ingen ekstern egenkapital.

Kapitaldekning og kjernekapitaldekning var
begge ved utgangen av andre kvartal pa 14,20
prosent. Siden arsskiftet er kjernekapital-
dekningen er redusert med 2,7 prosentpoeng.

Revisjon
Regnskapet for andre kvartal 2012 er ikke
revidert.

Vurdering av resultatet og utsiktene
fremover

Resultatet for andre kvartal er svakt, men viser
tegn til bedring. Rentemarginen er svakt
gkende i forhold til 2011 og tapene er sterkt
redusert.

Det ventes fortsatt lav vekst pa utldn som en
falge av sterk konkurranse og lav gkonomisk
vekst i hjemmemarkedet. Innskuddsdekningen
forventes a holde seg nominelt stabil.
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Holla & Lunde Sparebank

2. kvartal Hittil i ar Aret
Resultat (1.000 kr.) 2012 2011 2012 2011 2011
Renteinntekter og lignende inntekter 39.122 42.526 80.650 85.453 172456
Rentekostnader og lignende kostnader 23.572 26.880 49.318 53.556 109.707
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 15.550 15.646 31.332 31.897 62.749
Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med var. avkastning 119 2.744 521 2.745 2.745
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 4.209 4.634 8.094 9.268 18.531
Provisjonskostnader og kostnader fra banktjenester 1.002 1.007 1.927 2.115 4.380
Netto verdiendr. og gev./tap pa val. og verdipapirer omlgp 324 1.491 926 3.119 4.061
Andre driftsinntekter 60 0 163 24 214
Netto andre driftsinntekter 3.709 7.862 7.776 13.041 21.171
Lgnn og generelle adm. Kostnader 8.683 8.858 19.296 19.394 43.637
Avskrivning m.v. av varige driftsmidler og imm. eiendeler 410 311 820 621 1.827
Andre driftskostnader 2.583 2.450 4.703 5.039 10.570
Sum driftsk ostnader 11.676 11.619 24.819 25.054 56.034
Resultat fgr tap 7.584 11.889 14.290 19.884 27.886
Tap pé utlan, garantier m.v. 1.522 3.351 2.349 6.107 7431
Gevinst/tap verdipapirer, anleggsmidler 0 0 0 0 983
Resultat avordinzer drift for skatt 6.062 8.538 11.941 13.777 19.472
Skatt 1.697 2.391 3.343 3.858 6.551
Resultat avordinar drift etter skatt 4.365 6.147 8.598 9.919 12.921
Balanse (1.000 kr.) 30.06.12 30.06.11 31.12.11
EIENDELER
Kontanter og fordringer pé sentralbanken 61.740 187.972 47.461
Utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner 210.764 158.102 117.621
Utlén til og fordringer pa kunder 3.396.505 3.134.287 3.174.843
Individuelle nedskrivninger -19.586 -34.078 -28.793
Nedskrivninger pa grupper -15.442 -16.214 -15.808
Sum netto utlan og fordringer pa kunder 3.361.477 3.083.995 3.130.243
Overtatte eiendeler 10.662 10.662 10.662
Sertifikater, obligasjoner og andre rentebarende verdipapirer med fast avkastning 162.081 320.531 465.004
Andeler i rentefond 20.786 172.216 54.023
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variable avkastning 56.479 53.250 20.752
Eierinteresser i tilknyttede selskapet 200 1.566 200
Eierinteresser i konsernselskap 869 869 869
Utsatt skattefordel 3.175 0 3.175
Varige drifts midler 16.737 17.671 17.556
Andre eiendeler 902 1.135 137
Forsk. betalte ikke palgpne kostnader og opptj. ikke mottatte inntekter 7.536 15.986 9.102
SUM EIENDELER 3.913.408 4.023.956 3.876.805
GJELD OGEGENKAPITAL
Gield til kredittinstitusjoner 325415 275232 275226
Innskudd fra og gjeld til kunder 2.047.008 2.069.254 2.039.466
Gield stiftet v/utstedelse av verdipapirer 1.167.240 1.210.711 1.168.290
Annen gjeld 9.248 8.575 15.651
Palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 33.254 36.276 17.227
Avsetninger for palppte kostnader og forpliktelser 10.564 2.024 7.129
Evigvarende ansvarlig lan 0 41.000 41.000
Ansvarlig linekapital 0 60.000 0
SUM GJELD 3.592.729 3.703.072 3.563.989
Egenkapital 1.1. 312.080 310.965 312.816
Regnskapsperiodens resultat 8.598 9919
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 3.913.408 4.023.956 3.876.805
|Garanticr for kunder 91.389 136.684 117.331
Ngkkeltall 30.6.12 30.6.11 31.12.11
Kostnaderi % av inntekter 63,46 % 55,75 % 66,77 %
Kostnadsvekst siste 12 mnd -0,94 % 9,27 % 9,11 %
Utlans margin 2,15 % 2,18% 1,99 %
Innskuddsmargin 0,04 % 0,27 % 0,44 %
Total rentemargin 1,68 % 1,62 % 1,58 %
Annualisert tap i % av brutto utlin 0,07 % 0,19 % 0,24 %
Innskudd i % av utlan 60,27 % 66,02 % 64,24 %
Andre inntekteri % av totale inntekter (eskl. VP) 16,81 % 18,37 % 21,43 %
Soliditet inkl. arets overskudd 8,19 % 10,48 % 9,13 %
Kapitaldekning i % 14,20 % 19,5 % 16,9 %




Holla og Lunde Sparebank

Noter til delarsregnskapet - 2. kvartal 2012

(tall i 1.000 kr.)

Tap pa utlan 2. kvartal 2. kvartal 31.12.2011
2012 2011
Periodens endring i individuelle nedskrivinger -3.997 2.955 -3.326
Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa garantier 384 - -20
Periodens endring i gruppevise nedskrivinger 376 - -406
Periodens konstaterte tap som det tidligere er nedskrevet for 4.732 420 10.880
Periodens konstaterte tap som det tidligere ikke er nedskrevet for 235 242 1.409
Periodens inngang pa tidligere perioders nedskrivinger -208 -266 -1.106
= Periodens tapskostnad 1.522 3.351 7.431
Misligholdte engasjement 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Brutto misligholdte utlan 40.417 38.913 45.483
Individuelle nedskrivninger -12.610 -12.547 -15.007
Netto misligholdte utlan 27.807 26.366 30.476
Andre tapsutsatte engasjement 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Tapsuttsatte engasjement (ikke misligholdt) 37.972 92.841 58.181
Individuelle nedskrivninger -6.976 -21.531 -13.786
Netto tapsutsatte engasjement 30.996 71.310 44.395
Individuelle nedskrivninger pa utlan og garantier 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Individuelle nedskrivninger ved begynnelsen av perioden 23.199 31.122 31.661
Avskrivninger garantier 3.584
Okte individuelle nedskrivninger i perioden 3.380 335 2.272
Nye individuelle nedskrivninger i perioden 1.927 3.158 1.215
Tilbakefgring av individuelle nedskrivninger fra tidligere perioder -3.000 -37 -1.006
Konstaterte tap pa lan som tidligere er nedskrevet -5.920 -500 -5.350
Individuelle nedskrivninger ved slutten av perioden 23.170 34.078 28.792
Gruppenedskrivninger pa utlan 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Gruppenedskrivninger ved begynnelsen av perioden 15.462 16.214 16.381
Periodens endring i gruppenedskrivninger -20 - -167
Tilbakefgring av nedskrivninger pa grupper av utlan i perioden - - -
Gruppenedskrivninger ved slutten av perioden 15.442 16.214 16.214
Risikoklassifisering utlan, garantier og individuelle nedskrivninger
Brutto utlan Garantier Individuelle nedskrivninger

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011 30.06.2012] 30.06.2011]  31.12.2011 30.06.2012] 30.06.2011]  31.12.2011
A 46,17 % 44,99 %) 45,86 %) 75,27 % 83,53 %) 82,28 % 1,33 %) 1,69 % 0,73 %
B 42,52 % 41,46 % 41,35 % 15,67 % 9.74 % 9,94 % 15,97 % 7.86 % 6.09 %
C 9,61 % 10,25 % 9,98 % 1,77 % 2,64 % 2,90 % 22,74 %) 30,53 % 18,95 %
D 1,24 % 2,62 % 1,79 % 1,10% 4,09 % 0.39 % 41,49 %) 46,78 % 46,86 %
E 0,46 % 0,63 % 1,02 %) 5,09 % 0,00 % 4,49 % 18,47 % 7,86 % 27,36 %)
0 Klass. 0,00 % 0,05 % 0,00 %) 1,09 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 528 % 0,00 %
SUM 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Belop i 1.000 kr 3.396.505 3.134.287 3.174.843 91.389 136.684 117.331 23.171 34.078 28.794

Neeringslivskundene er klassifisert etter regnskap/ekonomi, sikkerhet og andre forhold,
mens personkundene er klassifisert etter skonomi, sikkerhet og andre forhold.




Kapitaldekning 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
Sparebankens fond 312.080 310.229 312.080
Gavefond - 736 736
Ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner = 41.000 41.000
Fradrag -23.788 -5.374 -17.159
Sum kjernekapital 288.292 346.591 336.657
Ansvarlig lanekapital = 60.000 -
Fradrag - -6.155 -
Sum tilleggskapital - 53.845 -
[Netto ansvarlig kapital | 288.292| 400.436 [ 336.657 |
Eksponeringskategori (vektet verdi) 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
Stater - - -
Lokal regional myndighet 488 1.025 5.888
Institusjoner 93.700 106.188 108.113
Foretak 180.900 201.100 201.238
Massemarked - 16.600 2.025
Pantsikkerhet eiendom 1.321.088| 1.243.875| 1.240.963
Forfalte engasjementer 35.200 32.025 43.200
Obligasjoner med fortrinnsrett 14.913 20.800 30.488
Andeler verdipapirfond 20.788 34.438 4.150
@vrige engasjementer 226.413 234.813 211.688
Kapitalkrav fra operasjonell risiko 171.638 181.863 171.638
Fradrag -36.050 -22.375 -29.775
Beregningsgrunnlag 2.029.075| 2.050.350| 1.989.613
Kapitaldekning i % 14,21 % 19,53 % 16,92 %
Kjernekapitaldekning 14,21 % 16,80 %) 16,92 %)
(?jeld stlftet ved utstedelse av verdipapirer og ansvarlig 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
lanekapital

Obligasjoner, nominell verdi 1.164.000| 1.220.000| 1.164.000
Tilbakekjgpte obligasjoner = -11.000 -
Amortisert over-/underkurs 3.240 1.711 4.290
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1.167.240 | 1.210.711 1.168.290

30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011

Ordineer ansvarlig lanekapital, nominell verdi = 60.000 -
Fondsobligasjoner, nominell verdi = 41.000 41.000
Amortisert over-/underkurs = - -
Sum ansvarlig lanekapital og fondsobligasjonslan - 101.000 101.000
Lan fra kredittinstitusjoner med avtalt lopetid 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
F-lan fra Norges Bank - 200.000 200.000
Lan fra andre kredittinstitusjoner 325.000 75.000 75.000
Amortisert underkurs - 1&n fra andre kredittinst.

Sum lan fra kredittinstitusjoner med avtalt lopetid 325.000 275.000 275.000




Utlan til kunder fordelt pa sektorer og neeringer | 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
Offentlig forvaltning - - -
Landbruk 52.594 44.934 49.053
Industri 15.975 18.639 15.323
Bygg, anlegg 94.690 123.783 109.662
Varehandel 65.088 67.704 67.486
Transport 31.865 38.896 35.252
Eiendomsdrift etc 324.388 321.476 279.319
Annen n&ring 52.499 79.884 93.851
Sum nering 637.099 695.316 649.946
Personkunder 2.759.406 | 2.438.971 2.524.898
Brutto utlan 3.396.505 3.134.288 3.174.843
Individuelle nedskrivninger -19.586 -34.078 -28.793
Gruppenedskrivninger -15.442 -16.214 -15.808

Netto utlan til kunder 3.361.477 3.083.996 3.130.243
Restnedbetalingstid pa eiendels- og gjeldsposter

Post i balansen >l mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 ar Over 5 ar Uten lgpetid Sum
Kont./fordr.sentralbanker 61.740 61.740
UtlL/fordr. til kredittinst. 210.764 210.764
Utlan til kunder 387.351 29.820 177.359 600.483  2.201.491 -35.028  3.361.477
Obligasjoner/sertifik. - - 9.972 109.664 42.445 162.081
Aksjer 78.334 78.334
Dvrige eiendeler 39.013 39.013
Sum eiendeler 387.351 29.820 187.331 710.147 2.243.936 354.823 3.913.408
Gijeld til kredittinst. 325.000 415 325.415
Innskudd fra kunder - 2.047.008  2.047.008
Obligasjonsgjeld - 255.000 200.000 709.000 3.240  1.167.240
Fondsobligasjoner - - -
Gvrig gield 53.066 53.066
Egenkapital 320.679 320.679
Sum gjeld og egenl 0 255.000 525.000 709.000 0 2.424.408 3.913.408




Renteendringstidspunkt for eiendels- og gjeldsposter

>l mnd. 1-3mnd. 3-12 mnd. 1-5ar Over5 ar Uten lgpetid Sum
Kont./fordr.sentralbanker 61.740 61.740
Utl./fordr. til kredittinst. 210.764 210.764
Utlan til kunder 3.724 950 112.769 3.244.034  3.361.477
Obligasjoner/sertifik. 39.802 122.278 162.080
Aksjer 78.334 78.334
Dvrige eiendeler 39.013 39.013
Sum eiendeler 39.802 126.002 950 112.769 0 3.633.885 3.913.408
Gield til kredittinst. 325.000 415 325.415
Innskudd fra kunder - 2.047.008  2.047.008
Obligasjonsgjeld 544.000 620.000 3.240  1.167.240
Fondsobligasjoner - 0 0
@vrig gjeld 53.066 53.066
Egenkapital 320.679 320.679
Sum gjeld og egenl  544.000 945.000 0 0 0 2.424.408 3.913.408




