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Kvartalsrapport for forste kvartal 2014 (urevidert)

Hovedtall

Driftsresultat for tap og skatt: 51 (38) millioner kroner

Netto renteinntekter inklusive provisjonsinntekter fra boligkreditt: 94 (78) millioner kroner
Netto provisjons- og andre inntekter: 20 (18) millioner kroner

Utlénsvekst (inkl. 1an overfort til boligkredittselskap) siste 12 maneder: 7,9 (7,4) prosent
Innskuddsdekning: 72,0 (71,8) prosent

Ren kjernekapitaldekning: 15,4 (15,1) prosent

Kapital- og kjernekapitaldekning: 16,1 (15,8) prosent

Tall i parentes gjelder samme periode i 2013. Kapitaldekning er oppgitt konsolidert.

Resultatutvikling

Sparebanken Telemark hadde pr ferste kvartal 2014 et resultat for skatt p& 48 (37) millioner kroner
Resultat etter skatt ble 34 (26) millioner kroner. @kningen sammenlignet med fjoraret skyldes i all
hovedsak bedret rentenetto og ekte provisjonsinntekter fra boligkreditt.

Sparebanken Telemark har inngéatt en avtale om salg av sin eierandel i Nets Holding A/S. Banken er en
av 186 eiere, i hovedsak danske og norske banker, som na selger sine aksjer i betalingsformidlings-
selskapet. Det er Advent International, ATP og Bain Capital som kjeper 100 prosent av aksjene i Nets.
Bankens eierandel i Nets er pa 0,16 prosent (303.275 aksjer). Gevinsten fra salget vil bli pa cirka 20
millioner norske kroner gitt dagens valutakurs. I tillegg vil banken f2 et utbytte p4 cirka 0,9 millioner
norske kroner. Salget forutsetter godkjenning av regulerende myndigheter. Prosessen forventes avsluttet
1 andre kvartal 2014. Inntektsforingen av gevinsten forventes gjennomfort i andre kvartal.

Netto renteinntekter

Netto renteinntekter utgjorde pr forste kvartal 75 (67) millioner kroner. Renteinntekter fra boliglan
overfert til SpareBank 1 Boligkreditt AS regnskapsferes som provisjonsinntekter i bankens regnskap.
Samlede netto renteinntekter inkludert provisjonsinntekter boligkredittselskapet var 94 (78) millioner
kroner. Netto renteinntekter okte med 16 millioner kroner (21 prosent) i ferste kvartal mot samme
periode forrige ar. Dette skyldes hovedsakelig renteskningen i mai 2013.

Bankens rentenetto etter overforing av boliglédn til boligkreditt ble pa 1,64 (1,52) prosent av
gjennomsnittlig forvaltningskapital.

Driftskostnader

Totale driftskostnader pr forste kvartal utgjorde 64 (61) millioner kroner, en gkning p& 3 millioner
kroner (5,1 prosent). Dette skyldes gkte avskrivninger pa 1 million kroner (rehabilitering og ombygging
av Torggata i Skien) og alliansekostnader spesielt knyttet til IKT pé 2 millioner kroner. @vrige
kostnader er nominelt pé niva med fjoraret.

Bankens driftskostnader i forhold til totale inntekter ble p& 55,2 (62,1) prosent.

Tap pa utlan og garantier

Bankens tap er fortsatt lave og ble pa 3,1 (1,4) millioner kroner, tilsvarende 0,02 (0,01) prosent av brutto
utldn pd balansen. Styret har lagt vekt pa at banken skal ha en moderat risikoprofil for kredittrisiko, og
har historisk hatt lave tap pé utldn og garantier. Banken har i sin kredittvurdering tatt hensyn til aktuelle
risikofaktorer. Styret anser de avsetninger/nedskrivninger som er gjennomfert i regnskapet som
tilstrekkelige til 4 mote eventuelle verdifall pa dagens utldn og garantier.

Problemlén (misligholdte og tapsutsatte engasjement) var ved utgangen av kvartalet pa 255,2 (315,1)
millioner kroner herav misligholdte engasjement 82,0 (159,6) millioner kroner. Brutto misligholdte
engasjement utgjorde 0,5 (1,05) prosent av brutto utlan.
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Banken har tett oppfelging av problemlén og utviklingen i denne portefeljen er positiv. Kvaliteten i
bankens utlansportefolje er etter styrets vurdering god.

Balanseutvikling og soliditet

Bankens forretningskapital' var pa 23.901 (22.297) millioner kroner ved utgangen av forste kvartal, en
okning pd 1.604 millioner kroner eller 7,2 prosent fra samme periode i 2013. Bankens
forvaltningskapital var pa 18.538 (17.603) millioner kroner

Utlan

De samlede utlan for overfering til boligkreditt var ved utgangen av ferste kvartal pa 21.248 (19.883)
millioner kroner. Dette tilsvarer en utlansvekst pa 6,9 prosent de siste 12 maneder. De samlede utlan
etter overforing til boligkreditt var pa 15.885 (15.188) millioner kroner som er en ekning pé 4,6 prosent
siste 12 maneder. Overfort til SpareBank 1 Boligkreditt AS pr utgangen av forste kvartal var pa 5.363
millioner kroner som utgjer 25,2 prosent av brutto utldn og 33,3 prosent av brutto utlan til
personmarkedet. Av bankens samlede utlan inkludert boligkreditt utgjorde andelen til neeringslivet 24,2
prosent mot 23,9 prosent ved arsskiftet.

Ved utgangen av forste kvartal hadde banken fastrenteutlan pa 897 millioner kroner, en nedgang pa
ca 5 prosent fra samme periode 1 2013.

Nedskrivning pa individuelle og grupper av utldn var ved utgangen av kvartalet 151,6 (166,0) millioner
kroner eller 0,95 (1,09) prosent av brutto utlan herav nedskrivninger pa individuelle utlan pa 100,2
(113,0) millioner kroner. Se note 2 for neermere spesifikasjon i forhold til fordeling av utlan til bedrifts —
og personmarked.

Garantier
Bankens garantivolum var ved kvartalsslutt pa 319 (393) millioner kroner.

Innskudd

Innskudd fra kunder var ved utgangen av ferste kvartal pa 11.444 (10.903) millioner kroner som
tilsvarer en arsvekst pa 541 millioner kroner, eller ca 5,0 prosent. Innskuddsdekningen etter overforing
til boligkreditt ved utgangen av kvartalet var pa 72,0 (71,8) prosent.

Det vil fortsatt veere et prioritert omrdde & legge vekt pa den langsiktige sparingen, og banken vil
arbeide aktivt med & fa kundene til & tegne faste spareavtaler bade i bank og fond. Banken tilbyr ogsa
fastrenteinnskudd for & mete kravene i nytt likviditetsregelverk.

Langsiktig finansiering

Til sammen utgjorde gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 4.706 (4.461) millioner kroner ved
utgangen av kvartalet. Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer er i sin helhet obligasjonsgjeld.
Banken har i tillegg en fondsobligasjon pé 75 millioner kroner med innlgsningsrett i 2015 samt et
bilateralt 1an pa 150 millioner kroner. Dette er 1an til Eksportfinans ASA med forfall i september 2022.
Gjenverende lopetid pa bankens langsiktige finansiering var 2,9 (2,5) ar pr 31.03.2013.

Banken hadde ved utgangen av ferste kvartal overfert utlan til SpareBank 1 Boligkreditt AS pa
5.363 millioner kroner som er en gkning pa 157 millioner kroner fra 31.12.2013. Bankens overfering til
SpareBank 1 Boligkreditt AS utgjorde 25,2 prosent av totale utlan.

'Forretningskapital er definert som summen av bankens forvaltningskapital og utlansportefolje overfort til SpareBank 1
Boligkreditt AS.
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Verdipapirer

Bankens beholdning av rentebzrende verdipapirer var 1.280,2 (1.337,1) millioner kroner ved utgangen
av forste kvartal. Obligasjonsportefoeljen inkluderer obligasjonslan og ansvarlig 1an i SpareBank 1
Boligkreditt AS og SpareBank 1 Neringskreditt AS med til sammen 271,5 millioner kroner.
Gjennomsnittlig lepetid pd bankens obligasjonsportefelje var ved utgangen av kvartalet pa 2,6 ar.

Bokfert verdi av aksjefond, bersnoterte aksjer og egenkapitalbevis utgjorde 23,9 millioner kroner (0,1 %
av forvaltningskapitalen).

Aksjer i datterselskap og felleskontrollert virksomhet

Bokfert verdi av aksjer i datterselskapet og felleskontrollerte virksomheter utgjorde 128,2 millioner
kroner. Investeringene i disse selskapene er regnskapsfort til historisk kostpris. Nedskrivning til virkelig
verdi skjer dersom verdifallet anses for & vere varig, og virkelig verdi er lavere enn historisk kostpris.
Eventuelle nedskrivninger blir reversert i den utstrekning grunnlaget for nedskrivningen ikke lenger er
til stede. Utbytte fra datterselskaper og felleskontrollerte virksomheter regnskapsfores det &ret det
mottas.

Sparebanken Telemark har tre datterselskaper; Tufte Eiendom AS, Sparebankgérden AS og
Eiendomsmegler 1 Telemark AS. Det er ikke utarbeidet konsernregnskap fordi datterselskapene ikke
anses for 4 ha betydning for & bedemme bankens stilling og resultat ref RL § 3-8 (2).

Banken har eierandeler SamSpar AS (7,82 prosent) og SamSpar Bankinvest I AS (12,32 prosent) som er
klassifisert som felleskontrollert virksomhet. Viser til omtale i arsregnskapet itht beskrivelse av
selskapene.

Egenkapital og soliditet
Bankens egenkapital utgjorde pr ferste kvartal 1.946 millioner kroner inkludert resultat hittil i ar.
Avkastningen pé egenkapitalen er 7,1 prosent mot 5,8 prosent i fjor.

Bankens konsoliderte netto ansvarlige kapital utgjorde 1.673 (1.591) millioner kroner. Dette gir en
konsolidert ren kjernekapitaldekning pa 15,4 (15,1) prosent og kapital- og kjernekapitaldekning pa
16,1 (15,8) prosent. Regnskapet er urevidert slik at resultat hittil i ar ikke er tillagt den ansvarlige
kapitalen.

Organisatoriske forhold
Banken hadde ved utgangen av forste kvartal 2014 183 ansatte fordelt p& 171,6 &rsverk mot 195 ansatte
og 183,3 arsverk pa samme tidspunkt i fjor.

Risikostyring

Kredittrisiko knyttet til utlansportefeljen er bankens sterste risikoomrade. Alle kreditter besluttes i
henhold til bankens bevilgningsreglement. Overvékning av kredittrisikoen skjer gjennom risiko-
klassifiseringssystem utviklet i samarbeid med SpareBank1 Alliansen hvor de enkelte kunder
klassifiseres pa bakgrunn av betalingsevne, soliditet og sikkerhet. Tapsutviklingen i banken vil vare
avhengig av den generelle gkonomiske utviklingen i Norge. Det har hittil i &r veert lave tap pé utldn og
banken folger aktivt opp lepende engasjementer.
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Utsiktene fremover

Banken har et godt resultat pr forste kvartal, og det er verdt & fremheve en fortsatt god utvikling i
underliggende bankdrift. Banken har tilfredsstillende buffer til bdde regulatoriske og interne
soliditetskrav.

Situasjonen for norsk ekonomi er fortsatt relativt god, til tross at veksten i norsk ekonomi har avtatt det
siste dret. Norsk ekonomi blir mer avhengig av vekst i andre naringer enn petroleumsnaeringen. Uroen i
Europa har i mindre grad gitt negative utslag for Telemark. Banken opplever stabil vekst og har f&
virksomheter med ekonomiske utfordringer i portefeljen.

Eksporten fra Fastlands-Norge kan ke etter hvert som veksten ute tar seg opp, men det hoye
kostnadsnivéet her hjemme gjor det mer utfordrende for norske bedrifter 4 ta del i oppgangen hos vare
handelspartnere. I euroomradet har veksten tatt seg opp, men arbeidsledigheten holder seg hoy.

SpareBank 1 Telemark var en av landets forste banker som satte ned boliglénsrenten. Dette ble gjort for
4 tilpasse oss markedet pa boligldn og mete konkurransen. En lavere boliglansrente kan resultere i en
prisoppgang pa boliger i Norge, men som tidligere tror ikke vi at dette vil pavirke Telemark i
nevneverdig grad.

Porsgrunn, 30. april 2014
I styret for Sparebanken Telemark

o Cidn. Whawin

Richar

‘;i@%/ d / UZ@ZZ&LM

Vidar Nesheim

Lise Wiik Ola Roste
O\nch\\uw&’
Jan Berge na Lund Per Halvorsen

Adm. banksjef
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Nokkeltall

Nokkeltall
Inntjening
Rentenetto
Kostnadsprosent
Egenkapitalavkastning

Utlan

Totalt inkludert boligkreditt

Vekst bedriftsmarkedet

Vekst personmarkedet inkl boligkreditt
Andel bedriftsmarked

Brutto utldn overfort til boligkreditt

Innskudd

Totalt

Bedriftsmarked

Vekst bedriftsmarkedet
Vekst personmarkedet
Innskuddsdekning

Soliditet (konsolidert)
Ren kjernekapital
Kjernekapitaldekning
Kapitaldekning

Q1 2014

1,64 %
552 %
7,1 %

21.248
9,4 %
6,1 %

24,2 %

25,2 %

11.444
29,0 %
8,0 %
5,0 %
72,0 %

15,4 %
16,1 %

16,1 %

Q1 2013

1,52 %
62,1 %
5,8 %

19.883
9,6 %
6,7 %

23,6 %

23,6 %

10.903
28,2 %
17,5 %

0,3 %
71,8 %

15,1 %
15,8 %

15,8 %

Regnskap
2013

1,63 %
53,1 %
8,5 %

21.018
8,2 %
6,3 %

23,9 %

24,8 %

11.434
29,4 %
-0,4 %

3.2%
72,3 %

15,9 %
16,6 %
16,6 %
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Resultat

Resultatregnskap

belgp i millioner kroner Q12014 Q12013 2013
Renteinntekter 179 170 705
Rentekostnader 104 103 413
Netto renteinntekter 7D 67 291
Provisjonsinntekter boligkreditt 20 11 63
Netto renteinntekter inkl. boligkre ditt 94 78 355
Provisjonsinntekter andre 23 23 100
Provisjonskostnader 5 5 20
Annen driftsinntekt 1 1 13
Netto provisjons- og andre inntekter 19 18 93
Utbytte 1 0 22
Nto verdien og gev/tap(-) pa valuta og vp (OM ) -0 p 3
Netto avkastning pé finansielle investeringer 1 2 25
Sum inntekter 114 98 473
Lenn og andre personalkostnader 33 33 129
Administrasjonskostnader 16 17 74
Ordinzere avskrivninger 3 2 11
Annen driftskostnad 11 9 36
Sum driftskostnader 64 61 251
Driftsresultat for tap 51 38 221
Tap pa utldn og garantier 3 1 21
Gevinst/ tap (-) pé verdipapirer (anleggsmidler) 0 0 13
Resultat av ordinzer drift for skatt 48 37 213
Skattekostnad 14 11 56
Resultat av ordineer drift etter skatt 34 26 158
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Balanse

Balanseoppstilling
belop i millioner kroner Q12014 Q12013
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 88 112 249
Utlén til og fordringer pé kredittinstitusjoner 688 401 165
Brutto utlén til og fordringer pé kunder 15.885 15.188 15.812
-Nedskrivninger pé individuelle utlin -100 -113 -108
-Nedskrivninger pa grupper av utlin -51 -53 -51
Sum netto utlan og fordringer pa kunder 15.733 15.022 15.652
Ovvertatte eiendeler 6 11 6
Rentebarende verdipapirer 1.280 1.337 1.275
Aksjer, andeler og egenkapitalbevis 468 451 457
Aksjer idatterselskaper 34 33 34
Utsatt skattefordel 11 17 11
Goodwill 5 5 >
Varige driftsmidler 114 108 116
Andre eiendeler 6 5 8
Forskuddsbetalte ikke palepte kostnader og opptjente
ikke mottatte mntekter 104 102 125
Sum eiendeler 18.538 17.603 18.102
Gjeld til kredittinstitusjoner 150 150 150
Innskudd fra og gjeld til kunder 11.444 10.903 11.434
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 4.706 4.461 4.349
Betalbar skatt 14 11 %)
Annen kortsiktig gjeld 73 75 60
Palepte kostnader og mottatt ikke opptjente inntekter 105 100 45
Pensjonsforpliktelser 26 34 25
Fondsobligasjon 75 75 75
Sum gjeld 16.592 15.808 16.190
Innskutt egenkapital
Eierandelskapital 658 658 658
Verdijjustert egenkapital 2 2 2
Opptjent egenkapital
Grunnfondskapital 1.174 1.079 1.174
Utjevningsfond 78 31 78
Udisponert resultat 34 26 0
Sum egenkapital 1.946 1.796 1.912
Sum gjeld og egenkapital 18.538 17.603 18.102
Poster utenom balansen
Portefolje SpareBank 1 Boligkreditt AS 3.363 4.694 5.206
Pantstillelser 270 393 289
Garantistillelser 319 393 323
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Resultat pr kvartal

Resultatregnskap
belop i millioner kroner
Renteinntekter 142 139 153 170 174 180 181 179
Rentekostnader 80 79 87 103 103 103 103 104
Netto renteinntekter 61 60 66 67 71 76 78 75
Provisjonsinntekter boligkreditt 6 7 10 11 16 18 19 20
Netto renteinntekter inkl. boligkreditt 67 67 76 78 86 94 96 94
Provisjonsinntekter 19 21 22 23 26 26 25 23
Provisjonskostnader 4 4 5 5 5 6 5 5
Andre driftsinntekter 1 1 1 1 1 1 11 1
Netto provisjons- og andre inntekter 16 17 18 18 23 21 31 19
Utbytte 12 0 0 0 20 2 0 1
Nto verdiendr og gev./tap(-)pa valuta og vp (OM) -1 4 1 2 2 -2 1 -0
Netto avkastning pa finansielle investeringer 11 4 1 2 21 0 1 1
Sum inntekter 94 88 95 98 130 116 128 114
Lonn og andre personalkostnader 24 24 34 33 31 26 40 33
Administrasjonskostnader 14 17 29 17 18 19 20 16
Avskrivninger 2 2 2 2 3 3 3 3
Andre driftskostnader 7 6 8 9 9 9 9 11
Sum driftskostnader 48 48 73 61 61 57 73 64
Driftsresultat for tap 46 40 22 38 70 58 55 51
Tap pé utlén, garantier mv -2 1 31 1 10 -4 14 3
Gevinst / tap (-) p& verdipapirer (anleggsmidler) 0 0 -2 0 17 0 -4 0
Resultat av ordineer drift for skatt 48 39 -11 37 77 62 37 48
Skattekostnad 11 12 -2 11 13 18 14 14
Resultat av ordineer drift etter skatt 36 27 -9 26 65 44 23 34
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Noter til regnskapet

Note 1 Regnskapsprinsipper

Kvartalsrapporten for SpareBank 1 Telemark omfatter perioden 01.01.-31.03.2014.
Kvartalsrapporten er utarbeidet etter regnskapslovens regler, samt regnskapsforskriften for bank og
gjeldende norske regnskapsstandarder. For nermere beskrivelse av anvendte regnskapsprinsipper vises

det til bankens arsrapport for 2013.

Presentasjonsvalutaen i kvartalsrapporten er i norske kroner som tilsvarer bankens funksjonelle valuta.
Alle belep er angitt i millioner kroner med mindre annet er angitt.

Kvartalsrapporten er ikke revidert.
Note 2 Utlan til og fordringer pa kunder

Utlan fordelt pa nzering og sektor

Q12014 Q12013
Primaernzeringer 132 125 123
Bygg og anlegg 454 408 390
Varehandel, hotell og restaurant 304 316 313
Transport og kommunikasjon 251 292 259
Eiendomsdrift 3.289 2:755 3.199
Tjenesteytende nering 349 441 315
Finansiell og offentlig sektor 28 36 99
Dvrige neringer 336 328 322
Sum bedriftsmarkedet 5.142 4.701 5.020
Personmarked 10.743 10.487 10.792
Sum brutto utldn 15.885 15.188 15.812
Utlén overfort til boligkreditt 5.363 4.694 5.206
Brutto utldn inkl. boligkreditt 21.248 19.883 21.018
Risikoklassifisering

Brutto utlan inkl.

Risikoklassifisering ‘ ubenyttede kreditter Garantier
. Q12014 Q12013 Q12014 Q12013

Sveert lav 56,4 % 55,6 % 18,3 % 30,8 %
Lav 11,5 % 10,7 % 11,1 % 5,0 %
Middels 21,7 % 21,7 % 60,2 % 53,4 %
Hoy 4,5 % 4,4 % 3,9 % 2,8%
Sveert hoy 5,9 % 7,6 % 6,5 % 8,1 %
Sum 100 % 100 % 100 % 100 %
Sum utlén, garantier og ubenyttede kreditter 17.346 16.656 319 393

Kvartalsrapport pr forste kvartal 2014




Misligholdte og tapsutsatte engasjementer

Misligholdte engasjement Q12014 Q12013
Brutto misligholdte engasjement 82 160 117
- individuelle nedskrivninger -19 -49 -30
Netto misligholdte engasjement 63 111 88
‘Tapsutsatte engasjementer Q12014 Q12013
Brutto tapsutsatte engasjement 173 156 164
- individuelle nedskrivninger -82 -64 -78
Netto tapsutsatte engasjement 92 92 85

Individuelle nedskrivninger

Q12014 Q12013 2013
I 108 116 116

ndividuelle nedskrivninger pr. 01.01
+ gkte individuelle nedskrivninger i perioden 12 5 10
+ nye individuelle nedskrivninger ink] amortiseringseftekt 6 9 31
- konstaterte tap, hvor det tidl. er foretatt ind.neds. -12 0 -28
- tilbakeforing av individuelle nedskrivninger -14 -17 -21
Sum individuelle nedskrivninger 100 113 108

Det er kun foretatt individuelle nedskrivinger pé utlén til og fordringer pa kunder. De individuelle
nedskrivningene fordeler seg som folger pa bedrifts- og privatmarkedet;

i o101 010 m
Bedriftsmarked 84 95 90

Personmarked 16 18 19
Sum individuelle nedskrivninger 100 113 108
Gruppenedskrivninger

Q12014 Q12013 2013

Gruppevise nedskrivninger pr. 01.01 51 54 54
+ endringer i gruppevise nedskrivninger 0 -1 -3
Sum gruppevise nedskrivninger 51 53 51

De gruppevise nedskrivningene er ikke tilordnet spesielle neringer, men avsatt ut i fra en total vurdering
av engasjementene. Det er kun foretatt gruppenedskrivninger pa utlan til og fordringer péa kunder.
De gruppevise nedskrivningene fordeler seg som folger pa bedrifts- og privatmarkedet;

| Q12014 Q12013 m
23

Bedriftsmarked 22 22
Personmarked 29 31 28
Sum gruppevise nedskrivninger 51 53 51

Kvartalsrapport pr forste kvartal 2014 10



Kostnadsfoert tap pa utlan og garantier

, | | Q12014 Q12013
Nye individuelle nedskrivninger 24 14 41
Reduserte individuelle nedskrivninger -31 -17 -21
Periodens endring i individuelle nedskrivninger -7 -2 21
+/- endring i gruppevise nedskrivninger 0 -1 -3
+ konstaterte tap som tidl ikke er avsatt som nedskr 11 6 1
- inngang pa tidligere perioders kostnadsforte tap -1 -1 -2

+ nedskrivinger pé overtatte eiendeler 0 0 5
Kostnadsfort tap pa utlan 3 1 21

Note 3 Innskudd fra kunder fordelt pa naeringer

| Q12014 Q12013
Primeraeringer 102 108 112
Bygg og anlegg 267 278 283
Varehandel, hotell og restaurant 405 332 397
Transport og kommunikasjon 168 157 167
Fiendomsdrift 648 580 623
Tjenesteytende naering 1.244 1.083 1.262
Finansiell og offentlig sektor 307 362 315
@vrige neringer 285 285 208
Sum bedriftsmarkedet 3.323 3.077 3.367
Personmarked 8.121 7.826 8.067
Sum innskudd fra kunder 11.444 10.903 11.434
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Note 4 Kapitaldekning

Kapitaldekning for konsolidering
Q12014 Q12013 2013

Kapitaldekning konsolidert

Ansvarlig kapital Q12014 Q12013 2013

Innskutt egenkapital 660 660 660 660 660 660
Opptjent egenkapital 1.252 1.110 1.252 1.252 1.110 1.252
Minoritetsinteresse 0 2 4
Annen egenkapital 2 1 4
Egenkapital 1.912 1.770 1.912 1.914 1.773 1.919
Fradrag for utsatt skattefordel og goodwill -16 -22 -16 -13 -21 -15
Fradrag ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner -218 -151 -159 -218 -151 -159
Fradrag for kapitaldekningsreserve -85 -85 -85
Ren kjernekapital 1.679 1.597 L1737 1.598 1.516 1.661
Fondsobligasjon 75 75 75 75 75 75
Kjermnekapital 1.754 1.672 1.812 1.673 1.591 1.736

Tilleggskapital utover kje mekapital

Fondsobligasjoner

Fradrag ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner

Tilleggskapital 0 0 0 0 0 0
Ansvarlig kapital 1.754 1.672 1.812 1.673 1.591 1.736
Risikovektet balanse™® 10.392 10.096 10.447 10.374 10.069 10.431
Ren kjernekapitaldekning 16,2 % 15,8 % 16,6 % 15,4 % 15,1 % 15,9 %
Kjernekapitaldekning 16,9 % 16,6 % 17,3 % 16,1 % 15,8 % 16,6 %
Kapitaldekning 16,9 % 16,6 % 17,3 % 16,1 % 15,8 % 16,6 %

Totalt engasjement Risikovektet

Spesifikasjon av risikovektet volum etter konsolideri Q1 2014 Q1 2013 2013 Q12014 Q12013 2013
Kredittrisiko

Stater 108 157 258 0 0 0
Lokale og regionale myndigheter 229 229 229 1 1 1
Institusjoner 1.129 7717 623 212 139 115
Foretak 1.938 2.006 2.209 1.714 1.638 1.933
Massemarked 3.497 3.598 3.611 2.461 2.456 2.481
Pantesikkerhet i eiendom:

- Pantesikkerhet i boligeiendom 11.035 10.307 10.564 3.687 3.510 3.5977
- Pantesikkerhet i nceringseiendom 1.482 1.240 1.407 1.355 1.192 1.327
Forfalte engasjementer 75 141 92 64 119 74
Obligasjoner med fortrinnsrett 435 410 435 44 41 44
@ vrige engasjementer 270 367 276 235 306 230
Sum kredittrisiko 20.199 19.232 19.705 9.773 9.403 9.781
Markedsrisiko

Posisjonsrisiko for egenkapitalinstrumenter 24 25 24 34 44 41
Posisjonsrisiko for gjeldsinstrumenter 148 310 135 145 210 127
Sum markedsrisiko 172 334 159 180 254 168
Operasjonell risiko 777 702 777
Fradrag gruppevise nedskrivninger -51 -53 -51
Fradrag ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner -218 -152 -159
Fradrag for kapitaldekningsreserve -85 -85 -85
Sum risikovektet balanse 20.370 19.566 19.864 10.375 10.069 10.431

Konsolidert kapitaldekning inkluderer det felles kontrollerte selskapet SamSpar AS samt bankens
datterselskaper Sparebankgarden AS, Tufte Eiendom AS og Eiendomsmegler 1 Telemark AS.
Datterselskapenes driftsinntekter er medregnet under operasjonell risiko.

Kvartalsrapport pr forste kvartal 2014 12



Note S SpareBank 1 Boligkreditt AS og SpareBank 1 Neeringskreditt AS

Banken overforer utldn gjennom salg av kundens boliglan til SpareBank 1 Boligkreditt AS eller
na&ringseiendomslan til SpareBank 1 Neringskreditt AS.

Overdragelse av utlan til SpareBank 1 Boligkreditt AS

Banken selger boliglan til SpareBank 1 Boligkreditt som igjen utsteder obligasjoner til investorer med
sikkerhet 1 de overforte boliglénene. Det er i hittil i 2014 netto solgt boliglén til en verdi av 157
millioner kroner. Totalt er det fraregnet boliglan til SpareBank 1 Boligkreditt for 5.363 millioner kroner
ved utgangen av kvartalet. Utlanene selges til balansefert verdi se note 2 for spesifikasjon av utlén.
Banken mottar provisjon for de solgte boliglanene tilsvarende renteinntekten pé lanene redusert med
gjennomsnittlig finansieringskostnad i SpareBank 1 Boligkreditt AS, administrasjonskostnader samt
eventuelle inntrufne tap begrenset oppad til ett &rs provisjon. Renten fastsettes av boligkredittforetaket.

De overforte 1dnene ma ha en LTV pé under 70 prosent pa salgstidspunktet (endret fra 75 prosent fra
januar 2014). Gjennomsnittlig LTV for de solgte 1dnene fra Sparebanken Telemark er under 50 prosent.
Det forventede tapet i den overforte portefoljen er tilneermet null og derved betydelig lavere enn ett ars
provisjon. Dette innebarer at banken overforer praktisk talt alle risikoer og fordeler knyttet til de solgte
boliglénene og banken fraregner derfor disse i balansen i sin helhet. Banken innregner videre alle
rettigheter og plikter som skapes eller beholdes ved overferingen separat som eiendeler eller
forpliktelser. Bankens maksimale eksponering for tap er representert ved det hayeste belopet som vil
kunne kreves dekket under avtalen og utgjorde 55 millioner kroner per 31.03.2014. Det har ikke vart
innregnet tap i portefeljen siden overferingen.

Likviditetsfasilitet

Sparebanken Telemark har, sammen med de andre eierne av SpareBank 1 Boligkreditt AS inngétt avtale
om etablering av likviditetsfasilitet for SpareBank 1 Boligkreditt AS. Dette innebarer at bankene har
forpliktet seg til 4 kjope boligkredittobligasjoner (OMF) for det tilfellet at SpareBank 1 Boligkreditt AS
ikke kan refinansiere sin virksomhet i markedet. Kjopet er begrenset til en samlet verdi av tolv méneders
forfall 1 SpareBank 1 Boligkreditt AS. Tidligere kjop under denne avtalen trekkes fra fremtidige
kjepsforpliktelser. Hver eier hefter prinsipalt for sin andel av behovet, subsidiert for det dobbelte av det
som er det primare ansvaret i henhold til samme avtale. Obligasjonene kan deponeres i Norges Bank og
medforer séledes ingen vesentlig ekning i risiko for banken. SpareBank 1 Boligkreditt holder etter sine
interne retningslinjer likviditet for de neste tolv méneders forfall. Denne trekkes fra ved vurderingen av
bankenes ansvar. Det er derfor kun dersom foretaket ikke lenger har likviditet for de neste tolv méneders
forfall at banken vil rapportere noe engasjement knyttet til dette med hensyn til kapitaldekning eller
store engasjementer.

Soliditet

Sammen med de gvrige eierne av SpareBank 1 Boligkreditt har Sparebanken Telemark ogsé inngatt
avtale om 4 sikre at SpareBank 1 Boligkreditt til enhver tid har en kjernekapitaldekning p& minst 9
prosent. Aksjonarene skal tilfore tilstrekkelig kjerne kapital innen 3 méneder etter & ha mottatt skriftlig
anmodning om dette. Aksjonarenes forpliktelse til & tilfore slik kjernekapital er proratarisk og ikke

solidarisk, og skal vere i henhold til hver aksjonzrs pro rata andel av aksjene i SpareBank 1
Boligkreditt.

Overdragelse av utlan til SpareBank 1 Nzeringskreditt AS

Sparebanken Telemark har ikke overfert neeringslén til SpareBank 1 Neeringskreditt AS pr 31.03.2014.
Tilsvarende avtaler om likviditetsfasilitet og aksjonaravtale soliditet gjelder ogsa for

SpareBank 1 Neeringskreditt AS.
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Erkleering i henhold til verdipapirhandel loven paragraf 5-6

Vi erklearer, etter beste overbevisning at kvartalsregnskapet for Sparebanken Telemark for perioden 1.
januar til 31. mars 2014 er utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder og at opplysningene
1 regnskapet gir et rettvisende bilde av bankens eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som
helhet.

Vi erklarer ogsa, etter beste overbevisning, at kvartalsberetningen gir en rettvisende;

e oversikt over viktige begivenheter i regnskapsperioden og deres innflytelse pa
kvartalsregnskapet

e Dbeskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer banken star overfor i neste
regnskapsperiode

Porsgrunn, 30. april 2014
I styret for Sparebanken Telemark
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