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©
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LONNSOM OG SOLID TILSTEDE UTVIKLE TELEMARK

T Vi er en lennsom og solid bank som er Kundene opplever at vi er den beste Vi har et sterkt samfunnsengasjement
Sy | attraktiv. Vi har et fullsortiment tilbud av banken pa neerhet i alle kanaler, lokal for a gjgre Telemark til et enda bedre
bank- og forsikringsprodukter, forankring, forstaelse av kundes behov, sted 3 bo.

og -tjenester. kompetanse og kommunikasjon. Vi har stor tillit blant vare kunder,

samarbeidspartnere og medarbeidere.
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STRATEGISKE FOKUSOMRADER
&I

=

©

KUNDEOPPLEVELSE KULTUR OG LEDELSE  L@ONNSOM OG SOLID

Q

«Vi er tilstede for kunden «Vi skaper verdier med ansatte «Vi oppnar en avkastning pa 9 %»
nar han eller hun trenger oss» som er endringsvillige»

= O - ®

EFFEKTIV LANSERING BAREKRAFT
« Vi effektiviserer bankens verdikjede» «Vi er blant Norges beste banker pa «Vi bidrar til baerekraftig utvikling

lansering og realisering av gevinst» i vare markedsomrader»
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BEVISST

| Skape verdier med fokus pa

| baerekraftige beslutninger med
omtanke for milj@ og samfunn,
kunder, eiere og medarbeidere.

- AMBISI®S

Veere fysisk tilstede og samtidig
' best pa digitale lgsninger.

Veere nytenkende og
fremoverlent, tgrre a veere
annerledes og utgjgre en
forskjell.

Vise atferd og profesjonalitet
som er tillitvekkende, zerlig og i
samsvar med vare etiske

retningslinjer. Det umulige kan skje,
utfordringer skal friste.
Vaere solide i alt vi gjar.

Vi skal videre - alltid videre!

Si ja nar det er riktig og nei nar
det er ngdvendig!

ENGASJERT

Vise initiativ, arbeidsglede og

entusiasme, gi god individuell

radgivning og veere aktivt
tilstede i samfunnet.

Fole stolthet over eget arbeid og
organisasjon, vaere en lagspiller
bade internt og eksternt.

lvareta rollen og plassen banken
har i samfunnet.

Jobbe sammen og genuint vaere
opptatt av a gjgre hverandre
gode.

Vaere brobygger og realisere
dremmer.

Vart engasjement skal veere med
pa a bidra til et bedre liv
i var region!

Vise respekt for var historie,
veere ydmyke for det bestaende
og nysgjerrige pa fremtiden! —
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God lgnnsomhet, soliditet og vekst

God Ipnnsomhet Hpy soliditet God vekst

Avkastning pa Ren kjernekapitaldekning pa 18,0 % Netto renteinntekter (NII)
egenkapitalen 10,3 %. -effekt av SMB rabatt og Basel 1 gulv okte med 10,7 %

Bedret rentenetto med 7 bp Utbytte per egenkapitalbevis Netto provisjons- og andre
til 1,71 % pa 7,80 nok inntekter gkte med 12,5 %.
Moderat kostnadsvekst 0,9 %, Direkteavkastning pé 6,0 % Utlansvekst pé 6,3 % og
engangseffekter innskuddsvekst pa 6,9 %.
Svakt gkte tapskostnader Utbytteprosent pa 54 %
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Hovedtrekk i fjerde
kvartal

 God underliggende drift med et ordinzert
resultat etter skatt 82 (55) mnok

* Rentegkning pa utlan og innskudd med effekt
fra 8. november gir positivt resultatbidrag

e Utlansvekst pa 1,4 (1,7) % i kvartalet
 Redusert tapskostnader i kvartalet
 Hgy soliditet

* Finansdepartementet vedtar gkning av
systemrisikobuffer og innf@gring av SMB rabatt

* |nnhenting av kundeidentifikasjon pa ca. 14.000
kunder som fglge av antihvitvaskingsregelverket
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Hovedtrekk i forelgpig
arsregnskap 2019

Netto renteinntekter inkl. provisjonsinntekter fra
kredittforetak 510 (460) mnok

Ordineert resultat etter skatt 339 (291) mnok

- Arets resultat pavirkes av engangseffekter knyttet til Fremtind transaksjon
og oppskrivning av eiendomsverdier i SpareBank 1 Forsikring AS

Avkastning pa egenkapital 10,3 (9,7) %

Resultat per egenkapitalbevis 15,14 (11,20) nok

Styret foreslar et kontantutbytte pa 7,80 (5,50) nok per
egenkapitalbevis, totalt 85 (60) mnok. | tillegg foreslas en
avsetning pa 3,5 (3,5) mnok til gaver.

Ren kjernekapitaldekning 18,0 (16,5) %

Vekst i utlan 6,3 (7,7) % og i innskudd 6,9 (7,0) %
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Endring i resultat for tap og skatt fra 2018 til 2019

+ 437
34

362

2018 Netto renteinntekter Netto andre Resultat fra Andre inntekter og Driftskostnader 2019
inkl KF provisjonsinntekter eierinteresser inntekter fra finansielle
investeringer
11 Merknad: Millioner kroner SparEBank
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Nokkeltall, mal og resultater

Egenkapitalavkastning Ren kjernekapitaldekning
(0)
9,7% ook 18,0%
o 16,5%
Utbytteandel
54,0% 54,0%
2018 2019 2018 2019
Kostnadsvekst 12 mnd utlansvekst
(o)
14,8% 7 7%

6,3%

2018 2019

SpareBank
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Netto renteinntekter og andre inntekter

Netto renteinntekt inkl. provisjonsinntekt BK og NK Andre inntekter

% av totale
° % av totale

MNOK inntekter MNOK .
inntekter
550 - - 80% 260 - 253
510
500 240 1 515 225
220 - 359
450 75% &
200 -
400 180
180 -
350 70% 160 - 30%
300 140 -
250 120 -
65%
200 100 -
80
150
() 60 _|
100 P - 20%
40 -
50 20 -
0 0% 0 -
2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019
| % av totale inntekter | % av totale inntekter
- Netto renteinntekt - Andre inntekter
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Marginutvikling

Totalt

Prosentpoeng

3.0%

2.5%

2.0%

1.5%

1.0%

0.5%

0.0%

-0.5%

2.01

0.17
I\_O

2.15

2016

2017

1.96

1,84

0,26

2018

0.10
~

2019

Utlansmargin
—— |Innskuddsmargin

Merknad; 3M Nibor er beregnet som gjennomsnittlig 3M Nibor i kvartalet

Bedriftsmarked

Prosentpoeng
3,0% -

5 20 2,56 2,48 2,47
2,5% + ’
2,0% +
1,5% -
1,0% -
0,5% - 0,39

0,12 0,15

-0,03

0,0% ~=
-0,5% -

2016 2017 2018 2019

Personmarked
Prosentpoeng
3,0% -
2,5% -
5 0% - 1,94
,U70 1,80 1,72
1,56
1,5% -
1,0% -
0,5% -
0,19 0.09 0,19
-0,02 f —
, /
0,0% .\.
-0,5% -
2016 2017 2018 2019
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Driftskostnader

Driftskostnader, MNOK Kostnadsprosent
360 - 60%
_1e0) —
\1,5% = 24 328
314
300 - 282
- 45%
240 S
180 - 30%
120 -
- 15%
60 -
0 - - 0%

2016 2017 2018 2019

—il— Kostnadsprosent
- Driftskostnader
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Moderat kostnadsvekst

—p-
286 284 285

269
256

251 249 245

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

L] Engansgeffekter
B Driftskostnader for engangseffekter

| . SpareBank o
Merknad; Morbank tall og belgp i mnok TELEMARK




Tapskostnader og -avsetning

Tapsavsetning

%
MNOK 160 - -~
0,62%

140 -+

0,56% i
0,53%

120 -

100 -+

40 A

56,7 59,4 56,4
20 -

01.01.18 31.12.18 31.12.19

Avsetninger i % av brutto utlan -Trinn 2
-Trinn 1 Trinn 3

17

0,7

0,6

0,5

0,4

0,3

0,2

0,1

0,0

MNOK

10

Tapskostnader

2016

Tapsprosent
-Tapskostnader

2018

2019

%

0,08%

0,07%

- 0,06%

0,05%
0,04%
0,03%
0,02%
0,01%
0,00%
-0,01%

-0,02%
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Arsresultat og egenkapitalavkastning

Arsresultat

MNOK ROE
o ij * Solid arsresultat for 2019 pa 338,7 (291,0) og
300 - 0,9% 0 7% ° med egenkapitalavkastning pa 10,3 (9,7) %

9,6%

- 10%

- 9%
250

- 8%  Tilsvarende tall for morbanken er et arsresultat
200 - - 7% pa 320,4 (279,0) mnok og egenkapitalavkastning
- 6% pa 10,1 (9,7) %.

150 - Y
- 4%
100 -
- 3%
- (o)
50 - 2%
- 1%

0 - - 0%

2016 2017 2018 2019

RoE
- Ordineert resultat
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Utlan og innskudd

Utlan

NOK mrd.

20

8,4%

26,6

2016

28,5

30,6

2017

Vekst siste 12 mnd

- Utlan

2018

32,6

2019

Vekst i %

10%

8%

6%

4%

2%

0%

Innskudd

NOK mrd.
20 -

69,3%
15 A

13,2
10 A
5 _
O _

2016

Innskuddsdekning
- Innskudd

70,5%

14,1

2017

70,2%

15,1

2018

Innskuddsdekning
i %

70,7%

16,1

2019

80%

60%

40%

20%

0%
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Ingen store endringer i utlansportefgljen

Bygg og anlegg Primarnzaeringer
Transport og kommunikasjon
Bedrift Varehandel, hotell og restaurant

4,6%1,8%

Midt-@st Telemark

Utenfor Telemark 3,0%

(o)
Boligkreditt 3,7%

@vrige naeringer

@vrige Telemark Tjenesteytende naering

5,2%

Naeringskreditt Eiendomsdrift

Borettslag

46,4%

Grenland Personmarked

SpareBank
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Finansielle ngkkeltall per 31.12.19

Ro

Resultat etter skatt konsern pa 339 (291) mnok gir avkastning pa egenkapitalen pa 10,3 (9,7) %

Tl

Rentenetto Netto renteinntekter 434 (390) mnok, rentenetto pa 1,71 (1,64) %

Provisjonsinntekter Provisjonsinntekter KF 76 (70), gvrige provisjonsinntekter og andre inntekter 168 (161) mnok

Resultat finans Resultat finansielle investeringer 86 (64) mnok herav 36 mnok Fremtind transaksjon

KOStnadSprcsent Kostnadsprosent konsern pa 42,8 (47,2) % og 40,6 (45,0) % i morbanken

Tap pa lan Tapskostnad 13,0 (-1,0) mnok

CET1 Ren kjernekapitaldekning pa 18,0 (16,5) %

Utlansvekst 6,3 (7,7) % siste 12 maneder. Bedrifts- og personmarkedet vokste med 5,6 (13,3) % og 6,5(5,9) %

Innskudd Vekst i innskudd pa 6,9 (7,0) %. Innskuddsdekning pa balansen er 70,7 (70,2) %

SpareBank

TELEMARK
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Nokkeltall, kvartalsvis utvikling

Egenkapitalavkastning Ren kjernekapitaldekning

16,5 16,2

10,3

7,0
Q4-18 Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q4-18 Q1-19
Kostnadsprosent 12 mnd utlansvekst
60,8 7,7
40,7
Q4-18 Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q4-18 Q1-19

Q2-19

Q2-19

16,3

Q3-19

Q3-19

Q4-19

Q4-19

SpareBank
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8.700

8.400

8.100 -

7.800

7.500

7.200

6.900

6.600

6.300

6.000

5.700

5.400

Utlansvolum og 12 mnd vekst

13,4

7.976

Q4-18

Merknad: Tall i mnok

7.931 8.068

Q1-19 Q2-19

— Vekst
- Bedriftsmarked

8.324

Q3-19

8.420

Q4-19

14

12

10

28.000

24.000

20.000

16.000

12.000

8.000

22.672

Q4-18

22.908

Q1-19

24.150 - 7

23.785
23.401

Q2-19 Q3-19 Q4-19

= Vekst
- Personmarked
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Innskuddsvolum og 12 mnd vekst

NOK Mill
NOK mill
4.600 - - 10 12.000 - - 10
4.545 11.601 11.574 11.601
4.487 L 9 - 9
10.873 10.889
4.400 - - 8 - 8
10.000 -
.7 -/
4.223
4.200 -+ 4.180 - 6 - 6
4.122

- 5 8.000 -~ - 5

4.000 - - 4 - 4
L 3 - 3

6.000 -~

3.800 -~ - 2 - 2
_ 1 - 1

3.600 - -0 4.000 - -0

Q4-18 Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q4-18 Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19

= \/ekst

= Vekst
B sedriftsmarked B Personmarkec SpareBank o
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Inntekter per kvartal

Netto renteinntekter inkl.KF Andre inntekter
MNOK Rentenetto % MNOK
160 - - 2,0% 100 -
1,68% 1,68% b7 v
| ,68% ,00670 9 136,1
140 1,66% 1319 ) 34,1
121,7 122,1 80 -
120 - 119,5 - 1,5%
65,6
100 - 60 - 57,8
80 - 40,3 46,0
40 -
60 -
40 - - 0,5%
20 -
20
17,2 18,3
0 - - 0,0% 0 -
Q4-18 Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q4-18 Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19
Rentenetto - Netto resultat fra finansielle investeringer
- Netto renteinntekter - Netto provisjons - og andre inntekter

- Provisjonsinntekter KF

SpareBank o
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Kostnader og resultat per kvartal

Driftskostnader
MNOK o
120 -~ -
102,2
100 -
93,4 =
82,9
. 77,4
80 73,0
y 41,2% |41,0%| B
60 -
40 -
20 - I
O _ |
Q4-18 Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19
Kostnadsprosent
-Kostnader

75%

60%

45%

30%

15%

0%

Resultat fgr skatt

MNOK
120 - 117,9

100 -+

80 A

69,0

60 A

40 -

Q4-18 Q1-19

105,0

Q2-19

97,7

Q3-19

102,9

Q4-19
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Kvartalsvis utvikling i tapsavsetning

MNOK o
160 - 0,7
140
0,56% 0,56% 0,56% 0 - 0,6
0 0,55% 0,53%
120 - .05 Avsetninger i % av brutto utlan
100 -Trinn 1
- 0,4 -Tr!nn 2
30 Trinn 3
- 0,3
60
- 0,2
40 ~
59 4 56,3 62,0 57,6 56,4
20 - 0,1
0) 0,0
Q4-18 Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19

SpareBank
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Egenkapital og avkastning

MNOK

3.400

3.200

3.000

2.800

2.600

2.400

2.200

12,7% 3.249
3.167

3.134

Q4-18 Q1-19 Q2-19

Egenkapitalavkastning
L] Egenkapital ekskl. hybridkapital

3.322

Q3-19

3.395

Q4-19

RoE %

15%

10%

5%

0%

Soliditet

22

20

18

16

14

12

10

19,3%

Q4-18

Tilleggskapital

] Hybridkapital
B Ren kjernekapital

19,0%

Q1-19

19,2%

Q2-19

18,9%

Q3-19

Kvartalsvis utvikling i soliditet og Ilennsomhet

20,9%

Q4-19
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Belaningsgrad boliglan — LTV

. 57
_ 35
- 7
I
Under 70 % 70-85% 85-100 % Over 100 %
31.12.2018
B 31.12.2019

Beregningen av LTV tar utgangspunkt i sikkerhetenes markedsverdi. Ved totalfordelt LTV tilordnes hele det aktuelle lanet til ett
og samme intervaller. Tallene inkluderer portefglje overfgrt til SpareBank 1 Boligkreditt AS .

SpareBank
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Resultatutvikling

Belgp i mnok Q4-19 Q3-19 Q2-19 Q1-19 Q4-18 31.12.19 31.12.18

Netto renteinntekter 116 112 104 102 104 434 390
Provisjonsinntekter kredittforetak 20 20 18 17 18 76 70
Netto renteinntekter inkl provisjonsinntekter fra KF 136 132 122 120 122 510 460
Netto provisjonsinntekter 38 38 37 33 35 146 139
Netto resultat fra finansielle investeringer 11 4 24 47 5 86 64
Andre inntekter 8 4 4 5 6 21 22
Sum netto inntekter 194 178 188 204 168 763 686
Driftskostnader 93 73 77 83 102 327 324
Resultat fgr tap og skatt 101 105 110 121 66 437 362
Tap pa utlan og garantier -2 7 5 3 -3 13 -1
Resultat fgr skatt 103 98 105 118 69 424 363
Skattekostnad 21 23 22 18 14 85 72
Resultat for gvrige resultatposter 82 74 83 100 55 339 291

SpareBank
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Netto provisjonsinntekter

Belgp i mnok Q4-19 Q3-19 Q2-19 Q1-19 Q4-18 31.12.19 31.12.18

Garantiprovisjon 1 1 1 1 4 4
Verdipapiromsetning og forvaltning 2 2 4 1 3 10
Forsikringstjenester 10 10 10 10 9 40 38
Netto betalingsformidling 13 15 13 12 13 53 48
Eiendomsmegling 9 7 8 8 8 32 33
Netto andre provisjonsinntekter 3 2 1 1 8 5
Netto provisjonsinntekter ekskl. kredittforetak 38 38 37 33 35 146 139
Provisjonsinntekter fra KF 20 20 18 17 18 76 70

SpareBank

TELEMARKo




33

Driftskostnader

Belgp i mnok Q4-19 Q3-19 Q2-19 Q1-19 Q4-18 31.12.19 31.12.18

Lann 54 39 41 45 63 179 181
Alliansekostnader 14 14 13 14 13 54 51
IKT kostnader 7 7 5 25 27
Markedsforing 4 3 4 5 17 18
Driftskostnader eiendommer 2 2 2 3 2 8 8
Andre driftskostnader 11 6 7 8 10 31 28
Avskrivninger 3 3 3 3 2 12 10
Sum driftskostnader 93 73 77 83 102 327 324

SpareBank
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SpareBank 1 Telemark — eierskap

Oversikt over eierskap

SpareBank 1 Telemark

ot og felleskontrollerte Dynamisk
Datterselskaper y Andre selskaper
elskape eierskap
I I
. EM11 : : .
Tufte ?gggom AS SamSpar AS BN Bank ASA Neeringsmegler || SB 1 Boligkreditt AS . SB1 B;Ea;ng AS
(o) o) o)
0 7,8 % 2,5% 50 9% 4,7 % 2 70
) SpareBank 1 SB 1 Neeringskreditt
Sparebankgarden AS Gruppen - AS . SB 1 Markets AS
100 % 0,7 %
1,5 % 4,4%
EiendomsMegler 1 . SB 1 Finans Midt-
(EM 1) Telemark |/ SB1 Kredltotkort AS || Norge AS
3,9 % 5
51% 4,2 %

Kommentar

Banken har kontrollerende eierinteresse
i tre datterselskaper samt eierskap i en
rekke selskaper giennom SpareBank 1
Alliansen

TS og FKV hadde per Q4’19 en bokfgrt
verdi pa 241 mnok. og et resultat for
aret pa 64,0 mnok.

Datterselskapene hadde en bokfgrt verdi
pa 29 mnok. og et resultat pa 6,8 mnok.

SpareBank
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Resultat 2019

Resultat konsern ble pa 338,7 (291,1) mnok herav resultat:

320,4 (279,0) MNOK
4,4 (4,6) MNOK
Eiendomsselskaper 2,4 (1,9) MNOK

Sparebanken Telemark (mor)

EiendomsMegler 1 Telemark

Felleskontrollerte virksomheter

64,3 (30,0) MNOK

52,8 (24,4) MNOK
338,7(291,1) MINOK

Konsolidering og konsernelimineringer

SpareBank
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Resultat datterselskaper

Selskap ( belgp i mnok) 2019 2018
Eiendomsmegler 1 Telemark 51% 51%
Resultat etter skatt 4 4 4.6
Andel resultat etter skatt 2,2 2,3
Sparebankgarden AS 100 % 100 %
Resultat etter skatt 2,1 1,6
Tufte Eiendom AS 100 % 100 %
Resultat etter skatt 0,4 0,3
Totalt fra datterselskapere

Resultat etter skatt 6,8 6,5
Andel resultat etter skatt 4.7 4.2
Bokfgrt verdi morbank 28,7 28,7

SpareBank
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Resultat FKV og TS

Selskap ( belgp i mnok) 2019 2018
SamSpar AS (SB1 Gruppen AS) 7,8(1,5% 7,8(1,5)%
Resultat etter skatt 711,1 290,2
Andel resultat etter skatt 55,6 22,7
Bokfgrt verdi morbank 71,2 71,2
Bokfgrt verdi konsern 134,9 131,0
BN Bank ASA * 2,5 % 2,5 %
Resultat etter skatt 326,7 277,9
Andel resultat etter skatt 8,0 6,9
Bokfgrt verdi morbank 19,2 8,8
Bokfgrt verdi konsern 100,5 82,1
EiendomsMegler 1 Neeringsmegler AS 50 % 50 %
Resultat etter skatt 1,3 0,8
Andel resultat etter skatt 0,7 0,4
Bokfgrt verdi morbank 58 5,8
Bokfgrt verdi konsern 5,9 5,2
Totalt fra eierinteresser

Resultat etter skatt 1.039,1 568,9
Andel resultat etter skatt 64,3 30,0
Bokfgrt verdi morbank 96,2 85,8
Bokfgrt verdi konsern 241,3 218,3

* Indirekte eierskap via SamSpar Bankinvest AS 2018

SpareBank
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