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SpareBank q | SpareBank 4 | SpareBank 1

TELEMARK SORAST-NORGE
Forvaltningskapita| Ca. 55 mrd. NOK. Ca. 45 mrd. NOK. Ca. 100 mrd. NOK
Kontorer Larvik, Sandefjord, Nattergy, Bamble, Porsgrunn, Skien, 17 kontorer.
Tensberg, Horten, Ulefoss, Lunde, B og
Holmestrand, Drammen, Notodden
Lier, Nedre Eiker og
Kongsberg.
Datterselskaper EiendomsMegler 1 BV AS, Tufte Eiendom AS, Se oversikt fra
SpareBank 1 Regnskapshuset Sparebankgarden AS og hver av bankene.
BV AS, Imingen Holding AS, = EiendomsMegler 1 Telemark
i tillegg til deleide AS (eies sammen med Skien
Z-Eiendom AS. boligbyggelag).
Antall ansatte | konsernet: 340 arsverk. | konsernet: 180 arsverk. 550 arsverk.

SpareBanko
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Finanskonsernet SpareBank 1 Sara@st-Norge

SpareBank 1

Serast-Norge
(morbank)

Datterselskaper Tilknyttede- og felleskontrollerte

(fullkonsolidert) selskaper (EK-metoden) Direkte eide selskaper

EiendomsMegler! BV AS 100 % SpareBank 1 Boligkreditt AS 111%
SpareBank 1 Regnskapshuset BV AS 100 % SpareBank 1 Neeringskreditt AS 16,3 %

Z Eiendom AS 55 % SamsSpar AS BN BANK ASA SaareBank 1 Kreditt AS10,1%
EiendomsMegler 1 Telemark AS 51% 228 % 75% SpareBank 1 SMN Finans AS 11,0 %
EiendomsMegler 1 Naeringsmegling AS 100 % SpareBank 1 Bank og Regnskap AS 5,0 %
Sparebankgarden AS 100 % SpareBank 1 Gruppen AS 4.4 % SpareBank 1 Forvaltning AS 4.6 %

Turfe Eiendom AS 100 % Indlirekte eierskap SpareBank 1 Betaling AS 8,2 %

Larvik Marina AS 100 %

Imingen Holding AS 100 %

SpareBank

SOROST-NORGE
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Vare markedsomrader

Bankens primaere forretningsomrader, personmarked
og bedriftsmarked, er delt opp i 3 markedsomrader.

9 @Y

Telemark Vestfold

SpareBank 1
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Utvidet marked gir nye muligheter

« 750.000 mennesker bor i bankens markedsomrade.
« Et meget spennende og diversifisert naeringsliv.

SpareBank

SOROST-NORGE

o Kongsberg o Larvik
0 Nedre Eiker 0 Bamble
0 Drammen 0 Porsgrunn
0 Lier 0 Skien

0 Holmestrand 0 Ulefoss
0 Horten 0 Lunde
o Tonsberg o Bo

0 Feerder 0 Notodden

SOROST-NORGE
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En attraktiv region
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Fallende arbelidsledighet
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Positive forventninger | naeringslivet
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Bredt naeringsliv med god verdiskapning

Oljeraffinering, kiemisk og farmas@ytisk industri
Produksjon av metallvarer, elektrisk utstyr og maskiner
Elektrisitets-, gass- og varmtvannsforsyning
Bygge- og anleggsvirksomhet

Helse- og omsorgstjenester

Varehandel og reparasjon av motorvogner
Boligtjenester, egen bolig

Undervisning

Forretningsmessig tjenesteyting

Kultur, underholdning og annen tjenesteyting
Offentlig admistrasjon og forsvar

Transport utenom utenriks sjgfart

Omsetning og drift av fast eiendom

Faglig, vitenskapelig og teknisk tjenesteyting
Informasjon og kommunikasjon

Finansierings- og forsikringsvirksomhet

Norge

v
- 14
- 12

1,2
1,2
1,0
1,0
1
1,0
0,9
0,9
0,8
0,8
0,7
0,5
0,5

2,3

2,7

0,0 0,5 1,0 1.5

Kilde: SSB, SpareBank 1 Sar@st-Norge. Tabell 11713.

Fylkesfordelt nasjonalregnskap, etter naering, tid, statistikkvariabel og region. Bruttoprodukt i basisverdi.
Lapende priser. 2019. Ekskl. oljesektoren. Indeks. Norge lik 1. Buskerud, Vestfold og Telemark ift Index.

2,0

2,5 3,0

SpareBank
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Sterk boligprisutvikling, men stabll «kj@pekraft» etter bolig

D 13,1 Gjennomsnittlig alminnelig inntekt etter seerfradrag ift. kvadratmeterpris
Boligprisvekst, siste 4 kvartaler, prosent 20 brukte boliger
Horten = 17,4
. Telemark
Larvik
15 A
Porsgrunn 13,2 Buskerud
—————
Vestfold
Tensberg
Sandefjord 10 -
|
. | 7,0
Skien | Oslo
|
Oslo } 5 -
|
|
Notodden |
|
Distr. i fylket I o
: ' ' ! ' ' 2014 2015 2016 2017 2018 2019
0 5 10 15 20

Kilde: Eiendomsverdi. Regionsrapport andre kvartal

SSB. Tabell 03364 og Tabell 05854 SpareBank o
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God start for den nye banken

Fortatt bra vekst, god inntjening og soliditet

God inntjening God soliditet

@kte netto renteinntekter inkl. KF (NII) med Ren kjernekapitaldekning pa 18,0 %
6,8 % til 664 mnok, men fortsatt pressede
rentemarginer

@kte driftskostnader i all hovedsak knyttet
til fusjon

Inntektsfaring av negativ goodwill 151 mnok
89 mnok innregning av tap i trinn 1
Resultat etter skatt pa 510 mnok

Avkastning pa egenkapitalen pa 11,2 %

Merknad: Basert pa proforma tall pr. 30.06.21

Bra vekst i nye banken

@kte inntekter | datterselskapene og
resultat fra felleskontrollerte og
tilknyttede selskaper

12 maneders vekst utlan 6,7 % og innskudd
6,6 %

SpareBank 1

SOROST-NORGE



Hovedtrekk konsern
(proforma) pr 30.06. 2021

e Ordineert resultat etter skatt 510 (391) mnok
herav inntektsfart negativ goodwill 151
mnok.

R
il

« Rentenetto 540 (544) mnok.

« Netto provisjonsinntekter 276 (226) mnok
herav provisjonsinntekter fra
kredittforetak 123 (77) mnok, gvrige
provisjonsinntekter 153 (149) mnok.

« Positivt resultat fra SB1 Gruppen AS med
48 mnok og BN Bank ASA pa 18 mnok samt
Helgeland transaksjon 16 mnok.

« Sum inntekter 1.222 (1.021) mnok.
SpareBanko

SARAST-NORGE




R
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Hovedtrekk konsern

(proforma) pr 30.06. 2021

Sum driftskostnader 515 (457) mnok herav
direkte fusjonskostnader 40 mnok.

Tap pa utlan og garantier 120 (83) mnok
herav 89 mnok innregnet | resultatet |
forbindelse med innregning av lan i trinn 1
ved fusjon.

Avkastning pa egenkapital 11,2 (9,3) %.

Ren kjernekapitaldekning forholdsmessig
konsolidert 18,0 (18,0) %.

Forvaltningskapital inkl. kredittforetak 98,9
(93,0) mrd. nok herav brutto utlan inkl.
kredittforetak 86,2 (80,8) mrd. nok.

SpareBank o

SORBST-NORGE



Endring | ordingert resultat 2020 til 2021

Res for tap @kte NI @kte andre Pl Res Andre finans  @kte drifts- Resultat for Fremtind Helgeland Fusjons- Neg goodwill  Trinn1fusjon Tapskostnad  Resultat for
og skatt 2020 eierinteresser kostnader tap og skatt 2020 (fisjon) transaksjon kostnader skatt 2021
2021 justert

SpareBank

Proforma SOROST-NORGE




Sterk resultatutvikling i andre kvartal i ar

Resultat etter skatt Egenkapitalavkastning

293 12,7

244

232

217
204

2. kv. 20 3. kv. 20 4. kv. 20 1. kv. 21 2. kv. 21 2. kv. 20 3. kv. 20 4. kv. 20 1. kv. 21 2. kv. 21

. Prosent - annualisert
Belgp i mnok

Proforma



Stabile andre inntekter — stor engangseffekt

mnok
800 -
701
700 A
Innt.fering negativ goodwiill
500 - g neg g
536 524 509 521 . . .
Netto resultat fra finansielle eiendeler
500 A 39
107
400 A Netto provisjons- og andre inntekter
300 - 70 Prov. inntekter SB1 Boligkreditt/Naeringskreditt
33
200 A
Netto renteinntekter
100 A
O .

2. kv. 20 3. kv. 20 4. kv. 20 1. kv. 21 2. kv. 21

Proforma SpareBank o

SAROST-NORGE



Positive bidrag fra SB1 Gruppen og BN Bank

2. kv 20 3.kv 20 4. kv 20 1. kv 21 2. kv 21

I samsSpar AS I BN Bank ASA

Proforma SpareBank o
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Positiv utvikling | datterselskaper

Proforma - EM1 Telemark inkludert alle perioder

Netto driftsinntekter pr 30.06.20 m Netto driftsinntekter pr 30.06.21
50,3

41,4

321
28,8 29,1

mnok

21,4

16,4 15,8

Regnskapshuset EM1 BV EM1 Telemark Z Eiendom

22

Driftsmargin 30.06.20 W Driftsmargin 30.06.21

250%

19,5 %
18,6 % 18,4 %

11,3 %

91%

Regnskapshuset EM1BV EM1 Telemark

Driftsmargin tilsvarer driftsresultat/netto driftsinntekter

14,3 %
12,5 %

Z Eiendom

SpareBank

SOROST-NORGE
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Sterk utlansvekst

Personmarked Bedriftsmarked
Mrd. nok —p
Mrd. nok o _C+10,2 % CAGR
45,7 % CAGR > 20 - — 19.2 19,5
66,7 17.7 18,1 =
631 64,1 64,6 65.2 ’ ’
60 A
40 4
20 -
a O a
30.0620  30.09.20 31.12.20 31.03.21 30.06.21 30.06.20 30.09.20 31.12.20 31.03.21 30.06.21
CAGR: Sammensatt vekstrate.
SpareBanko
Proforma SORGST-NORGE



God innskuddsvekst

Personmarked Bedriftsmarked
Mrd. nok Mrd. nok
40 - 20 -
m CAGR =) m% CAGR 16,5
30,4

14,8 14,8 14,7

30 { 293 28,8 28,8 29,0

O _
30.06.20 30.09.20 31.12.20 31.03.21 30.06.21 30.06.20 30.09.20 31.12.20 31.03.21 30.06.21
CAGR: Sammensatt vekstrate.
SpareBank 0
Proforma SORBST-NORGE



Hay soliditet

Prosent

- 20 I Ren kjernekapitaldekning
185 18,8 18,4 . = |nternt mal
. == Myndighetskrav

- 15
- 10
- 5
0]

2018 2019 2020 1. kv 21 2. kv. 21

Forholdsmessig konsolidert.

SpareBank 0
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Hay andel utlan til personmarked

Utlansportefgljen Bedriftsmarked Bedriftsmarked andre bransjer

10%
/_

9%
\- 8%
8%
I Personmarked egen balanse . )
B Utisn overfort til SB1 Boligkreditt AS Il Neeringseiendom I Borettslag Il Transport og tjenesteytende naeringer
Bedriftsmarkd egen balanse Il Andre bransjer Varehandel/hotell og restaurant Produksjon (industri)
Jordbruk/skogbruk @vrig

Utlan overfart til SB1 Naeringskreditt
Bygg og anlegg

SOROST-NORGE
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Risikoprofil — utlan 1 personmarked

Gamle BV tom 1. kv.21. Nye Sarast-Norge fra 2. kv.21.

<+ 100% Personmarkedsportefgljen er stabil over

tid, og har sterk overvekt og positiv trend
i volum i gode risikoklasser.

Ny sammensatt portefglje for SB1 Sgrast-

Norge har ogsa solid overvekt av gode
risikoklasser.

BrD00-05% I PDO5-25% PD>25%

SpareBank o
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Risikoprofil — utlan 1 bedriftsmarked

Gamle BV tom 1. kv.21. Nye Sarast-Norge fra 2. kv.21.

<+ 100%
Stabil utvikling i 2. kvartal.

Endringene skyldes sammen-setningen av
portefalien i nye SB1 Sargst-Norge.

18% 17% 17% 17% 19%

2. kv 20 3.kv 20 4. kv 20 1. kv 21 2. kv 21

BrD00-05% I PDO5-25% PD>25%

SpareBank o
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Lav og stabil belaningsgrad for boliglan

36.286

B Egen balanse
I sB1 Boligkreditt

394 617
Inntil 60 % 60-70 % 70-80 % 80-90 % 90 -100 % Over 100 %

Personkunder med pant i fast eiendom; Lanevolum i prosent av totale sikkerheter
LTV er intervallfordelt ved at det enkelte lan fordeles/splittes innenfor de spesifikke intervallene i grafen

SpareBank

SOROST-NORGE
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Moodys: Solid rating - A2, positive utsikter

FINAMCIAL INSTITUTIONS

Mooby’s
INVESTORS SERVICE

CREDIT OPINION SpareBank 1 Sorost-Norge
3 June 2021
Update to credit analysis following confirmation of ratings;
Update outlook changed to positive
Summary
S . . .
v Rate this Research Sua.ce_act Sorost H_EEE- g [prgumusly SpareBank 1BV) fn::rmgn_and ID{;[ currency deposit
ratings of A2/P-1 and issuer rating of A2 reflect the bank's Baseline Credit Assessment (BCA)
of baza1 and the large volumes of loss absorbing liabilities protecting creditors in case of
RATINGS failure, resulting in two notches of uplift as indicated by Moody's advanced loss given failure
SpareBank 1 Sorost-Norge (LGF) analysis.
Domiclie Moraay
Lang Term CRE . The bank's baal BCA reflects the bank's strong financial performance in the past year despite
- gt e the coronavirus outbreak, evidenced by the bank's strong asset quality, sound capitalization
Outlook Mot Assignad and robust recurring profitability. These strengths are balanced against the bank's significant
Long Term Debt Mot Assigned exposure to mortgages and the real estate sector, its geographical concentration and i
p rtgzg d th | est its geographical trati d its
Long Term Deposit AZ ; : : e PPN
e e ——— relatively high level of market funding, although mitigated by strong liguidity.
— EJ;:: The positive outlook reflects our view that following the completion of the merger between

SpareBank 1 BV and SpareBank 1 Telemark, 1) the new entity's minimum requirements of
Plieass see the [atings secion at the end of tisrepart own funds and eligible lizbilities (MREL) requirements could result into an issuance of large
Jor morei nformation. Therafings and outiook shown volumes of more subordinated liabilities which following the application of Moody's forward
raflectinformation as of the pubiication date. i . . . . .

looking advanced (LGF) analysis could result into a rating upgrade of the deposit and issuer

rating in the next 12-18 months and 2) the new entity will continue to demonstrate strong Spare Bank o

underlying financial performance which if sustained through the integration period could SORAST-NORGE

31
Contacts result in an upgrade to the banks BCA and ratings.



Arlige inntekts- og kostnadssynergier fusjon

« Synergier antas fullt innfaset innen 2024:

Forelgpig estimert fra 75 til 120 mnok arlig.

 Transaksjons- og implementeringskostnader for 2021 — 2022:

Forelgpig estimert til 110 — 130 mnok.

SpareBank 1

SOROAST-NORGE



Finansielle mal

Avkastning pa egenkapital 11 %

Ambisjon for kapitalutnyttelse:

Maler man arsresultatet opp mot egenkapitalen,
dannes et bilde pa hvor godt banken utnytter
eier- og samfunnskapitalen.

Ren kjernekapitaldekning pa 17 %

Indikasjon pa soliditet:

En forenklet beskrivelse av kjernekapitaldekning er
at jo heyere risiko for tap , jo mer egenkapital ma
banken ha for a beere eventuelle tap som kan
oppsta.

Utbyttegrad pa om lag 50 %

Ambisjon for utbyttebetaling:

For eiere av egenkapitalbevis betyr dette at malet er a dele
ut om lag 50 % utbytte fra eierkapitalens andel av
overskuddet.

Likedeling og stabil eierbrgk

SpareBank o

SORAST-NORGE



Strukturell vekst har veert viktig for utviklingen

1987 1989 2004 2008 2012 2017 2021

- 10
o - 75
Tjelling Sparebank og Holla Sparebank Sparebanken Telemark SpareBank 1 BV
Fredriksvaern Sparebank og Lunde Sparebank og Holla og Lunde Sparebank og Sparebanken Telemark

med Sandefjordbanken

SpareBank 1 Vestfold og
Borre Sparebank med Sandsvaer Sparebank S

Sandefjordbanken pareBank 1 Ngttergy — Tensberg - 50 Mrd nok

Sparebanken Telemark
og Grenland Sparebank

- 25

1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

SOROST-NORGE

Gjennomsnittlig arlig balansevekst pa om lag 12 prosent (CAGR) SpareBank o



Takk for
oppmerksomheten!
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