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Motiver for mulig

b@rsnotering
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Viktig med tilgang pa kapital for a viderefgre ldnnsom vekst

Sikre god eierstruktur og eierskap fra kunder og
lokalsamfunn

Bedre posisjonert for strukturendringer i sparebanksektoren

Styrke likviditet og finansiell |Ipfteevne hos bankens to
sparebankstiftelser

@kt oppmerksomhet omkring bankens drift og utvikling

SpareBank

TELEMARK



Telemark

Telemark - Et omstillingsdyktig fylke

Fakta om Telemark

Telemark har i overkant av 170.000 innbyggere, hvorav mer enn 50 % er bosatt i fylkets
to stgrste kommuner; Skien og Porsgrunn

Telemark er et viktig industrifylke og har ved flere anledninger vist seg a vaere en
serdeles omstillingsdyktig industriregion

De siste arene har Telemark ogsa opplevd en sterk vekst i turistnaeringen, med Rjukan
sin plass pa UNESCOs verdensarvliste som en viktig arsak

Selv om fylket historisk har hatt en noe svakere gkonomisk utvikling enn landssnittet
preges framtidsutsiktene na av positive makrogkonomiske trender

Stortinget har vedtatt at Telemark og Vestfold skal slas sammen til en samlet
fylkeskommune, dette skjer med virkning fra 1. januar 2020

Kilder:

Telemark Fylkeskommune, selskapsinformasjon

Telemark

Innbyggere:

Stgrste parti:

173.391

Arbeiderpartiet: 31,9% ved forrige valg (2017)
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industri.

Dette har gjort Grenland og Telemark til en av
Norges mest omstillingsdyktige
industriregioner.
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Telemark — Norges stgrste industriregion

Naeringssammensetningen i Telemark gjenspeiles av den historiske utviklingen, og har veert preget av
ravarebasert prosessindustri og primaerneeringer.

Med Grenland som industrimotor i regionen, har vi over 100 ars erfaring med industri, utvikling og innovasjon.

Nye industrinaeringer og naeringer med hgy innovasjonsgrad er i vekst og bidrar til en moderne naeringsstruktur
i hele fylket. Grenland er i dag Norges st@rste industriomrade og sentrum for petrokjemisk industri.

nusr Grenland orsing og king

e Omsetning 37 mrd (2015) * Samarbeid med HSN, Sintef Tel-Tek og e Under 2 timer fra Oslo

« Ansatte ca. 8.600 Telemarksforskning 30 min fra int. flyplass Sandefjord, Torp

« Eksportandel: ca. 80 % * Statoil og Hydro har forskningssentre pa Hergya  Grenland Havn er en av Norges stgrste havner
« Investeringer: 20 mrd siste 10 ar * Pilot/testfasiliteter pa Hergya og Notodden  Int. ferje fra Langesund og Larvik
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Malsetning og posisjon

 Ambisjon a veere den beste banken for
Telemark og for telemarkinger, bade nar det
gjelder personkunder og for naeringslivet

— Banken har i dag god Igfteevne som langiver
til naeringslivet i Telemark, og en sterkt
posisjon i privatmarkedet

— | tillegg har banken kunder over hele Norge,
i stor grad utflyttede telemarkinger

 Hele 83 % av bankens utlan er i dag lokalisert i
Telemark, hvor Grenlandsregionen star for 78 %

— For a sikre en lokal tilstedevaerelse er
bankens hovedkontor og gvrige 6 kontorer
alle lokalisert i Telemark

* Banken har fortsatt gode vekstmuligheter i sitt
hjemmemarked ved a konvertere eksisterende
kunderelasjoner til mer aktive kunder

Kunder over hele landet

te-Suomi

Sverige

=1 ® —
&t Helsinki

“ Tallinn

. Eesti

Kilder: Statistisk Sentralbyra, selskapsinformasjon

Grenland

I Norge

@vrige Fylker
Midt-Telemark

18%

@vrige Telemark

Banken for Telemark og telemarkinger

Fordeling av utlan

| Telemark

Grenland

Gode vekstmuligheter

170 000
SpareBank
TELEMARK
[ A |
80 000 20 000
. 20 000
Innbyggere Herav  Kunderelasjoner Hovedbank
i Telemark sysselsatte
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SpareBank 1 Telemark

Bakgrunn og introduksjon

Fordeling av lanevolum

e SpareBank 1 Telemark ble grunnlagt i 1844 under
navnet Porsgrund Sparebank og har blitt til
giennom flere lokale konsolideringer

 Banken har i dag kunder over hele landet men
har en spesielt sterk markedsandel og posisjon i
Telemark og blant utflyttede telemarkinger

— 83 % av totale utlan er i Telemark (65 % i
Grenlandsregionen)

— Personmarkedet star for 75 % av utlanene
mens bedriftsmarkedet star for 25 %

 Telemark er kjent som en av Norges mest
omstillingsdyktige industriregioner

 Banken har 7 kontorer i Telemark og 192 ansatte
hvorav 32 jobber i Eiendomsmegler 1 Telemark

* Banken har lav kredittrisiko og har historisk sett
hatt lave tap, god lpnnsomhet og god soliditet

Ngkkeltall

Forretningskapital inkl.
overfgring til kredittforetak

ca. NOK 33 mrd.

Utlan inkl. overfgrt

kredittforetak ca. NOK 30 mrd.

ca. NOK 15 mrd.

Egenfinansiering pa

(o)
balansen ca. /3%

Egenkapital ca. NOK 2,9 mrd.

Eierbrgk til stiftelsene 36 %

Geografisk fordeling Fordeling per marked

@vrige fylker

<

83%

Telemark

Kapitaldekning

19,1%
(o)
16,0% 17,0%

Ren kjernekapital Kjernekapital Kapitaldekning

SpareBank
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Personmarkedet

Om personmarkedet i Telemark Endring i sysselsettingsraten (2015-17)

e Utlan til personmarkedet utgjgr i dag 75 % av SpareBank 1 Telemarks totale utlan Endring | perioden (i prosentpoeng)

— Utlansveksten pa 6,9 % i personmarkedet over de siste 12 manedene

0,1 0,1

 Telemark hadde i perioden 2015-17 en vekst pa 0,1 prosentpoeng i sysselsettingen (Norge

som helhet hadde en nedgang pa 0,1) 0,1 0,0

— Grenlandsregionen har i samme periode hatt en vekst pa 0,4 prosentpoeng 04
« Boligprisveksten i Telemark har de siste seks arene vaert stabil enn i mange andre deler av Norge ~ Buskerud  Vestfold —Aust-Agder Telemark  Grenland

landet og fallhgyden i den generelle gkonomiske aktiviteten er derfor ansett som lavere

Utvikling i boligpriser

Utvikling i boligpriser (indeksert til 100 per januar 2013)
300 H o
Agder og Rogaland Vestfold og Telemark
— Porsgrunn og Skien — Norge

250 A
200 -

0 :i: I I I I I I |

Jan-12  Jan-13 Jan-14 Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
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Kilder: Eiendom Norge, Statistisk Sentralbyra
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Bedriftsmarkedet

Oversikt over bedriftsmarkedet i Telemark Hergya Industripark

Utlan til bedriftsmarkedet utgjer i dag 25 % av SpareBank 1 Telemarks totale utlan

— 5 prosentpoeng er knyttet til borettslag

 Telemark har over 100 ars erfaring med industri, utvikling og innovasjon og er i dag en av
landets viktigste og mest omstillingsdyktige industriregioner

« Region Sgrl) har en hgyere produksjonsvekst enn bade Norge som helhet og andre regioner
som f eks Region Innland?) og viser gode tegn pa videre utvikling

 Neaeringslivet i Telemark har en lav eksponering mot olje og gass, noe som har fgrt til en jevn ey , ‘
og langt mindre stabilutvikling produksjonen de siste arene R

* Hergya Industripark dekker et areal pa 1,5 km? i
Porsgrunn kommune og huser totalt rundt 80 bedrifter

* Disse bedrifter har ca. 2.500 ansatte og en samlet arlig
omsetning NOK 13 mrd. i 2016

e Parken har en velutviklet infrastruktur hvor det er
investert ca. NOK 14. mrd. i perioden 2002 til 2015

* Parken inneholder totalt 600.000 m? bygg, stort el-nett
og 1,5 km kaifront over 6 kaier (ca. 900 batanlgp arlig)

Kilder: Norges Bank(Regionalt nettverk 2/2018), selskapsinformasjon Spare Bank

Merk: *Region Ser: Aust Agder, Vest-Agder, Telemark og Vestfold, ,** Region Innland: Hedmark og Oppland TELEMARK
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Godt resultat fgrste halvar

Konsernets totalresultat etter skatt ble pa 167
millioner kroner, som er en gkning pa 42 millioner
kroner sammenlignet med fgrste halvar 2017.

God innskudds- og utlansvekst, stabile kostnader,
lave tap samt gkte inntekter fra finansielle eiendeler.

T e i eRs Sammenslaingen mellom Vipps AS, BankAxept AS og
BankID Norge AS, og en ny verdivurdering av dette
selskapet ga en positiv resultateffekt pa ca 20

millioner kroner.
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Finansielle ngkkeltall

Utlansvekst
Rentenetto
Andre inntekter
Kostnadsprosent

Tap pa lan

P,
®)

E

CET1

Innskudd

7,5 % siste 12 maneder. Bedrifts- og personmarkedet vokste med 9,2 % og 6,9 %

Rentenetto morbank pa 1,62 %, mot 1,68 % ved utgangen av 2017

Provisjonsinntekter pa NOK 106 mill.

Kostnadsprosent konsern pa 41,6 % og 37,6 % morbank

Tapskostnad pa NOK 6 mill. i fgrste halvar

Total resultat konsern pa NOK 167 mill. gir avkastning pa egenkapitalen pa 11,7 %

Ren kjernekapitaldekning pa 16,0 %

Vekst i innskudd pa 9,4 %. Innskuddsdekning pa balansen er 72,8 %

SpareBank

TELEMARK

1



Nokkeltall fra resultatregnskapet

% av totale % av totale
NOK mill. inntekter NOK mill. ;
Prosentpoeng inntekter
500 - - 9 220 - 215
3.0% - 84%
450 - 441 L 82% 200 35%
2,5% A
2,0% 2,0% 30%
) 160
2,0% - 350 78%
140
300 76%
1,5% - 120
250 74% 20%
1,0% +00
;U7 200
0,5% - 150 70% 60
0,2% 10%
A 00% 0,0% 100 68% 40
0,0% = —i
-0,3%
/ >0 66% 20
-0,5% - 0 0% 0 0%
2015 2016 2017 Q2 2018 2015 2016 2017 Q2 2018 2015 2016 2017 Q2 2018
Utldnsmargin =8 Innskuddsmargin | prosent av totale inntekter - Netto renteinntekt | % av totale inntekter - Andre inntekter
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Nokkeltall fra resultatregnskapet
Ordinzert resultat etter skatt

NOK mill. Kostnadsprosent NOK mill. RoE NOK mill. Tapsprosent
350 - - 60% 350 11% 1 11.5% 12 - - 0.070%
314
300 300 - - 11.0% 9
0.050%
268
250 55% 250 10.5%
200 200 10.0%
50% 0
150 150 9.5%
0
9.0%
0.003%
100 100 0.000% 0
45% 8.5% e
50 50
-4 - - -0.010%
-0.020%
0 0% 0 0.0% 6 - 5 - -0.020%
2015 2016 2017 Q2 2018 2015 2016 2017 Q2 2018
2015 2016 2017 Q2 2018
Kostnadsprosent - Driftskostnader RoE - Ordineert resultat Tapsprosent -Tapskostnader
Merk: Balanse frem til og med 31.12.2014 er NGAAP. IFRS fra 1.1.2016. Resultat til og med 2015 NGAAP. IFRS fra 2016, NIl inkl. provisjonsinntekter kredittforetak. Konserntall Spare?ank o
TELEMARK
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Nokkeltall balanse

Utlansvekst

Sertifikater og obligasjoner

NOK mill.
1 245
1104
918
840
505
221 225 225
2015 2016 2017 Q2 2018

- Ikke-finansielle foretak

- Finans

Annen offentlig usteder

B stat

NOK mrd. Vekst i %
50 7 9,4% - 10%
8,4%
40 7,5% - 8%
6,9%
30 - 285 29,6 | oy
26,6
24,6
20 - - 4%
10 - - 2%
0 - - 0%
2015 2016 2017 Q2 2018
Vekst - Utlan
Merk: Utlan inklusive 1an overfgrt til kredittforetak

Andre likvide aktivia

NOK mill.

1210

925

563

134

93

38

1336

127

2015 2016 2017

- Kredittinsititusjoner

Kontanter og fordringer pa sentralbank

Q2 2018

SpareBank
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Nokkeltall balanse

NOK mrd.
20 -

70,7%
15 -~

12,6

10 ~

2015

69,3%

13,2

2016

Innskuddsdekning

| %

- 80%
72,89
70,5% /5%
15,1
14,1 - 60%
- 40%
- 20%

- 0%
2017 Q2 2018

Innskuddsdekning - Innskudd

NOK mill.

5107

2015

-Ansvarlig lan

6 002
5715

150
2016 2017

150

Fondsobligasjon Bl senior

6131

150
Q2 2018

- Kredittinstitusjoner

NOK mill.

4 000

y 17,6%
16,8%

3000

2578
2370

2 000 H

1000 -

2015 2016

cet1 N Egenkapital

18,0%

2793

2017

CET1i%
- 20%
16,0%
2914 | 15%

10%

- 5%

- 0%
Q2 2018
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