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Viktig informasjon

Vennligst se kapittel 13 “Definisjoner, lover og forskrifter” for en narmere forklaring av definerte
begreper i dette prospektet (’Prospektet™), som ogsé far anvendelse pa Prospektets forside.

Dette Prospektet er utarbeidet i forbindelse med (i) tiloud om tegning av nye egenkapitalbevis i
SpareBank 1 BV (”Banken”) gjennom fortrinnsrettsemisjon (‘“Fortrinnsrettsemisjonen”) der eiere av
egenkapitalbevis i Banken (”Eksisterende Egenkapitalbeviseiere”), med unntak av Banken selv, per
utlgpet av 20. november 2015 (”Skjaeringsdagen”) som er registrert som dette i Bankens register over
egenkapitalbeviseiere i VPS per utlgpet av 24. november 2015 (”Utskriftsdagen™), skal ha fortrinnsrett
til & tegne de nye egenkapitalbevisene i samme forhold som de fra far eier egenkapitalbevis i Banken,
(ii) notering av inntil 15.624.704 tegningsretter i fortrinnsrettsemisjonen pa Oslo Bgrs under ticker-
koden «SBVG T», (iii) en rettet emisjon mot Konsernets ansatte (‘“Ansatteemisjonen”)
(Fortrinnsrettsemisjonen og Ansatteemisjonen sammen benevnt "Emisjonene”), og (iv) notering av de
inntil 16.041.370 egenkapitalbevisene som utstedes gjennom Emisjonene pa Oslo Bars under ticker-
koden «SBVG».

Dette Prospektet er utarbeidet i samsvar med lov om verdipapirhandel av 29. juni 2007 nr. 75
(verdipapirhandelloven), forskrift av 29. juni 2007 nr. 876 (Verdipapirforskriften), samt EU-forordning
nr. 809/2004 (EQS-prospekt). Prospektet er kontrollert og godkjent av Finanstilsynet 24. november 2015
i samsvar med verdipapirhandelloven 8§ 7-7 og 7-8. Finanstilsynet har ikke kontrollert og godkjent
riktigheten eller fullstendigheten av opplysningene som gis i Prospektet. Kontrollen og godkjennelsen
knytter seg utelukkende til at Banken har inntatt beskrivelser i henhold til en pa forhand definert liste
med innholdskrav. Utover at Finanstilsynet har godkjent kapitalforhgyelsene og vedtektsendringene
forbundet med Emisjonene, i kraft av & veere regulatorisk myndighet for sparebanker, har Finanstilsynet
ikke foretatt noen form for kontroll eller godkjennelse av selskapsrettslige forhold som er beskrevet eller
pa annen mate omfattet av Prospektet.

Henvendelser vedrgrende Prospektet skal rettes til Banken, Arctic Securities AS eller SpareBank 1
Markets AS ("Tilretteleggerne™). Ingen andre personer er autorisert til & gi informasjon om, eller avgi
garantier pa vegne av, Banken i tilknytning til Fortrinnsrettsemisjonen, Ansatteemisjonen eller
Prospektet.

En investering i Banken er forbundet med risiko. Potensielle investorer oppfordres til & gjennomga og
vurdere risikofaktorene inntatt i kapittel 2 ”Risikofaktorer”, i tillegg til @vrig informasjon i Prospektet,
far det foretas en investeringsbeslutning. En investering i Banken egner seg bare for investorer som
forstar risikofaktorene forbundet med denne type investering, og som taler et tap av hele eller deler av
investeringen. Informasjon i Prospektet skal ikke anses som juridisk, bedriftsmessig eller skattemessig
rad. Hver potensiell investor bgr konferere med egen juridisk radgiver, bedriftsradgiver eller
skatteradgiver for juridisk, bedriftsmessig eller skattemessig rad.

Distribusjon av Prospektet kan veere underlagt restriksjoner i visse jurisdiksjoner. Det er ikke gjort tiltak
for & tillate distribusjon av Prospektet i noen annen jurisdiksjon enn Norge hvor sarskilte tiltak kreves.
Enhver som mottar Prospektet skal orientere seg om, og opptre i henhold til, slike restriksjoner.
Egenkapitalbevisene kan ikke tegnes av egenkapitalbeviseiere eller andre som etter Bankens vurdering
er hjemmehgrende i en jurisdiksjon hvor slikt tiloud om tegning ville veere ulovlig eller (for andre
jurisdiksjoner enn Norge) ville medfare plikt til prospekt, registrering eller lignende tiltak.

Det kan ha forekommet endringer i forhold som pavirker Banken etter datoen for Prospektet.
Distribusjon av Prospektet skal ikke under noen omstendighet gi uttrykk for at det ikke kan ha skjedd
endringer i forhold vedrgrende SpareBank 1 BV med datterselskaper etter Prospektets dato. Banken har
ikke til hensikt, og forplikter seg ikke til & oppdatere eller korrigere informasjon i Prospektet, utover det
som kreves etter lov. Enhver ny vesentlig omstendighet og enhver vesentlig ungyaktighet i Prospektet
som kan fa betydning for vurderingen av Banken og som fremkommer eller oppdages mellom
tidspunktet for offentliggjering av Prospektet og det tidspunkt de nye egenkapitalbevisene tas opp til
barsnotering, vil bli inntatt i et tilleggsprospekt i henhold til verdipapirhandelloven § 7-15.
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Regnskapstall som er gjengitt i Prospektet er utarbeidet i henhold til IFRS (”International Financial
Reporting Standards”) hvis ikke annet er angitt. Dokumenter det henvises til i Prospektet er tilgjengelige
pa Bankens hovedkontor. Der hvor kilde ikke er angitt er Bankens Ledelse eller Styre kilde til
informasjonen.

Dette Prospektet, samtlige Tegningsblanketter og vilkarene for Emisjonene er underlagt og skal forstas
i samsvar med norsk rett, og de nye egenkapitalbevisene vil bli utstedt i henhold til norsk rett. Enhver
tvist som matte oppsta i forbindelse med dette Prospektet, Tegningsblankettene eller Emisjonene skal
veere underlagt norsk domsmyndighet, med Oslo tingrett som verneting.
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1 SAMMENDRAG

Del A — Introduksjon og advarsler

Element | Innholdskrav Kommentar
Al Advarsel Sammendraget ma leses som en innledning til resten av Prospektet,
og er underordnet den mer utfyllende informasjonen som finnes
annet sted i Prospektet samt i vedleggene til Prospektet.
Enhver beslutning om & investere i SpareBank 1 BV bgr en investor
treffe pa bakgrunn av Prospektet som helhet.
Det er ikke knyttet noe sivilrettslig ansvar til Styret i SpareBank 1
BV i forbindelse med dette sammendraget, med mindre
sammendraget er villedende, ungyaktig eller inkonsekvent nar det
leses sammen med de gvrige delene av Prospektet.
Dersom et krav vedrgrende opplysningene i Prospektet bringes inn
for en domstol kan den saksgkende investor, i henhold til nasjonal
lovgivning, veere forpliktet til & betale omkostningene i forbindelse
med oversettelse av Prospektet, inntil rettergangen blir igangsatt.
De personer som har skrevet sammendraget eller eventuelle
oversettelser av sammendraget, har et sivilrettslig ansvar, men kun
begrenset til de tilfellene hvor sammendraget er villedende,
ungyaktig eller ufullstendig nar det leses i sammenheng med andre
deler av Prospektet.
A2 Forhold knyttet til N/A
bruk av Prospektet
av andre enn utsteder
eller de som er
ansvarlig for
Prospektet i
forbindelse med et
etterfelgende salg
eller en endelig
plassering av en
finansiell
mellommann
Del B — Utsteder
Element | Omtale av krav Kommentarer
B.1 Legalt og Selskapets legale og kommersielle navn er SpareBank 1 BV.
kommersielt navn
B.2 Domsil/juridisk Banken er registrert i Foretaksregisteret med organisasjonsnummer
form/lovgivning/ 944 521 836. Banken er etablert i henhold til og underlagt
hjemstat bestemmelsene i Sparebankloven  og Finansierings-
virksomhetsloven med tilhgrende forskrifter. SpareBank 1 BV
opererer i Norge og reguleres av norsk rett.
B.3 Ngkkelfaktorer ved SpareBank 1 BV med datterselskaper tilbyr et bredt spekter av

dagens virksomhet/
aktiviteter/tjenester
/produkter i
hovedmarkedet

finansielle produkter og tjenester. Konsernet tilbyr tradisjonelle
banktjenester som innskudd og utlan for personmarked og
bedriftsmarked. 1 tillegg tilbyr Banken en rekke produkter fra
produktselskapene i SpareBank 1 Gruppen AS. Hovedmarkedet for
Konsernet er nedre Buskerud og Vestfold.
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B.4a

Senere tids utvikling

Bankene har i lgpet av de siste arene mattet tilpasse seg betydelig
strengere rammebetingelser. Det er i tillegg varslet en rekke nye
reguleringer for og krav til finansnearingen. For finansnaringen
innebzrer nye/endrede rammebetingelser bl.a.:

- @kte krav til soliditet
- Nye krav til ssmmensetning av den ansvarlige kapitalen
- @kte krav til likviditetsstyring og likviditetsbuffere

Utover dette er det ingen Kjente utviklingstrekk,
usikkerhetsfaktorer, krav, forpliktelser eller hendelser som
sannsynligvis ville ha en vesentlig innvirkning pad Konsernets
utsikter i inneveerende ar.

B.5

Beskrivelse av
SpareBank 1 BV
konsern

Konsernet SpareBank 1 BV bestar av Banken SpareBank 1 BV,
som er utsteder, og datterselskapene Eiendomsmegler 1 BV AS
som videre eier Eiendomsmegler 1 Naringsmegling Vestfold AS,
Imingen Holding AS og SpareBank 1 Regnskapshuset BV AS.
Banken har ogsa, gjennom sin eierandel i Samarbeidende
Sparebanker AS, eierandeler i de felleskontrollerte virksomhetene
SpareBank 1 Gruppen AS, Bank 1 Oslo Akershus AS, BN Bank
ASA, SpareBank 1 Boligkreditt AS og SpareBank 1 Neeringskreditt
AS. Videre har Banken eierandeler i SpareBank 1 Kredittkort AS
og SpareBank 1 SMN Finans AS.

B.6

Eierskap og store
aksjongarer

Per Prospektets dato hadde ingen egenkapitalbeviseiere en
eierandel som var over kravet for meldepliktige andeler (5 %).

Ingen egenkapitalbeviseiere har avvikende stemmerett i forhold til
andre egenkapitalbeviseiere.

Banken kjenner ikke til at noen egenkapitalbeviseier, eller gruppe
av egenkapitalbeviseiere, har inngatt avtaler eller samarbeider for &
fa kontroll over Banken. Styret eller Ledelsen i Banken kjenner
heller ikke til avtaler mellom egenkapitalbeviseiere som kan
resultere i en endring av kontroll over Banken.

B.7

Utvalgte historiske
finansielle ngkkeltall

Vesentlige endringer
etter avgitt finansiell
informasjon

Tabellene nedenfor viser et sammendrag av konsolidert finansiell
informasjon for Konsernet per 31. desember 2014 og 2013, samt
per 30. september 2014 og 2015. Arsregnskapene er reviderte, mens
det er gjennomfart en forenklet revisorkontroll av delarsrapporten
per 30. september 2015 i samsvar med ISRE 2410.

Konsolidert resultatregnskap

RESULTATREGNS KAP

(MNOK) 2013 2014 30.09.2014 30.09.2015
Netto renteinntekter 302 321 235 256
Netto provisjons- og andre inntekter 324 324 246 231
Netto resultat fra finansielle eiendeler 63 121 116 6
Sum driftskostnader 399 391 286 285
Resultat for tap og skatt 289 375 311 208
Tap pa utlan og garantier 2 70 6 12
Resultat fgr skatt 287 305 305 196
Skattekostnad 70 55 59 47
Resultat for gvrige resultatposter 216 250 246 149
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Konsolidert balanse

BALANSE

(MNOK) 2013 2014 30.09.2014 30.09.2015
Sum eiendeler 22.133 22.852 22.692 22.749
Sum gjeld 20.081 20.652 20.467 20.416
Sum egenkapital 2.052 2.200 2.224 2.333
Gjeld og egenkapital 22.133 22.852 22.692 22.749
Konsolidert kontantstrgm

KONTANTSTRZM

(MNOK) 2013 2014  30.09.2014  30.09.2015
Netto kontantstrgm fra

+ Virksomheten 981 -292 -356 -298
+ Investeringsaktiviteter -82 16 26 -55
+ Finansieringsaktiviteter -898 414 83 98
Sumendring i likvider 1 138 -247 -254
+ Likvider, periodens begynnelse 634 635 635 773
= Likvider, periodens slutt 635 773 388 519

Det har ikke skjedd noen vesentlige hendelser for Konsernet etter
offentliggjerelsen av delarsregnskapet per 30. september 2015.

B.8 Utvalgte proforma N/A
finansielle
ngkkelinformasjon

B.9 Resultatprognoser N/A
eller estimater

B.10 Merknader i revisors | KPMG AS er Bankens revisor. KPMG AS har veert revisor for
beretning SpareBank 1 BV i alle periodene som omfattes av den historiske

finansielle informasjonen som er inkludert i eller som det er henvist
til i Prospektet og har ikke inntatt noen presiseringer eller
merknader i denne perioden.

B.11 Arbeidskapital Styret mener at Konsernet har tilstrekkelig arbeidskapital i forhold

til Konsernets naveerende drift.
Del C — Verdipapirene

Element | Omtale av krav Kommentar

Cl1 Type, klasse og Fortrinnsrettet emisjon, som er garantert fulltegnet, og en
identifikasjonsnumm | Ansatteemisjon. SpareBank 1 BVs egenkapitalbevis er registrert i
er VPS med ISIN-nummer NO 000 6000207.

Egenkapitalbevis som utstedes i Ansatteemisjonen vil bli registrert
pa eget ISIN-nummer NO 001 0751381.
SpareBank 1 BV har kun utstedt en klasse av egenkapitalbevis.
C2 Valuta Tegningskursen i Emisjonene er angitt i norske kroner.
C3 Antall aksjer, For gjennomfgringen av  Emisjonene utgjer Bankens
palydende og vedtektsfestede eierandelskapital NOK 280.113.000 fordelt pa
innbetalt/ikke 5.602.260 egenkapitalbevis, hvert palydende NOK 50. Den
innbetalt vedtektsfestede eierandelskapitalen er fullt innbetalt.
C4 Aksjeeiers rettigheter | Egenkapitalbevisene som tilbys i Fortrinnsrettsemisjonen og
Ansatteemisjonen vil fa like rettigheter som Bankens Eksisterende
Egenkapitalbeviseiere fra og med registrering i Foretaksregisteret,
ventet & vare ca. den 21. desember 2015.

C5h Restriksjoner med Egenkapitalbevisene i SpareBank 1 BV er fritt omsettelige.

hensyn til salg og
overdragelse av
aksjer

Egenkapitalbevisene som tegnes i Ansatteemisjonen vil bli
underlagt bindingstid pa 2 ar.
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C.6

Handel i
verdipapirene

Bankens egenkapitalbevis er notert pa Oslo Bars med ticker SBVG.
Tegningsrettene som skal utstedes i Fortrinnsrettsemisjonen vil ha
ticker «<SBVG T».

C.7

Utbyttepolitikk

Det enkelte ars overskudd vil fordeles forholdsmessig mellom
eierandelskapitalen og grunnfondskapitalen, i samsvar med deres
relative andel av bankens egenkapital.

Banken har en malsetting om at inntil 60 % av
egenkapitalbeviseiernes andel av det enkelte ars resultat utbetales
som kontantutbytte. I tillegg vil Banken ha en lgpende vurdering av
niva pa gaveutdeling til allmennyttige formal. Fglgende momenter
vil vektlegges ved fastsettelse av niva pa samlet arlig utdeling fra
Banken (kontantutbytte til eiere av egenkapitalbevis og gavemidler
til allmennyttige formal):

Bankens soliditet

Resultatutvikling

Prising av Bankens egenkapitalbevis
Langsiktig gnske om en konstant eierbragk

Seksjon D — Risikofaktorer

Element

Omtale av krav

Kommentar

D.1

Risikofaktorer
knyttet til utsteder

Nedenfor er et sammendrag av de vesentligste risikofaktorene
Konsernet er eksponert for:

Kredittrisiko

Faren for tap som fglge av at kunder eller motparter ikke har evne
eller vilje til & oppfylle sine forpliktelser overfor Konsernet.
Likviditetsrisiko

Risikoen for at en bank ikke er i stand til & refinansiere sin gjeld og
risikoen for ikke & kunne finansiere gnsket vekst i eiendeler.
Markedsrisiko

Risiko for tap som skyldes endringer i observerbare
markedsvariabler som renter, valutakurser og verdipapirmarkeder.
Eierrisiko

Risikoen for at Banken blir pafart negative resultater fra eierposter
i strategisk eide selskap og/eller ma tilfgre ny egenkapital til disse
selskapene.

D.3

Risikofaktorer
knyttet til
verdipapirene

Nedenfor er et sammendrag av de vesentligste risikofaktorene
knyttet til verdipapirene:

Generell volatilitet i aksjemarkedet og lav omsetning i verdipapiret
Aksjemarkedet betraktes generelt som volatilt, noe som kan pavirke
prisingen av egenkapitalbevisene i SpareBank 1 BV, uavhengig av
Konsernets underliggende utvikling. Omsetningen i verdipapiret
har historisk vert lav, noe pavirker prisingen og muligheten til a
handle i verdipapiret.

Utbytterisiko

Tidspunktet for og sterrelsen pa fremtidige utbetalinger av utbytte
vil avhenge av Konsernets fremtidige inntjening, kapitalbehov samt
krav til kapital- og kjernekapitaldekning, slik disse er fglger av lov
og forskrifter i Norge.

Del E — Tilbudet

Element

Innholdskrav

Kommentar

E.l

Totalt netto
emisjonsproveny og

Netto proveny fra Emisjonene vil maksimum utgjgre ca. NOK
246,4 millioner.
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estimat for totale
kostnader

Banken vil bli belastet med kostnader for gjennomferingen av
Emisjonene. Kostnadene estimeres til ca. NOK 11,1 millioner.

Investorene vil ikke belastes med noen kostnader i forbindelse med
Fortrinnsrettsemisjonen og Ansatteemisjonen.

E.2a Bakgrunn for Bakgrunnen for forslaget er et gnske om a styrke soliditeten i trad
emisjonen og med markedets forventninger og myndighetenes krav, samt & bedre
planlagt benyttelse grunnlaget for & ta del i den ventede veksten i Bankens
av emisjonsproveny | markedsomrade.

E.3 Vilkar for emisjonen | Fortrinnsrettsemisjonen er et tiloud fra Banken om & utstede
15.624.704 nye egenkapitalbevis til en Tegningskurs pA NOK 16
per Nye Egenkapitalbevis, for et samlet bruttoproveny pa ca. NOK
250 millioner.

Eksisterende Egenkapitalbeviseiere vil bli tildelt tegningsretter
(“Tegningsretter”) som gir fortrinnsrett til & tegne og bli tildelt nye
egenkapitalbevis i Fortrinnsrettsemisjonen.
Fortrinnsrettsemisjonen er garantert fulltegnet.
Styret har besluttet at hver av Konsernets faste ansatte, samt
medlemmer og varamedlemmer av Styret, tiloys a tegne
egenkapitalbevis i Ansatteemisjonen for minimum ca. NOK 10.000
og maksimum NOK 100.000 til en kurs pa NOK 18 nper
egenkapitalbevis. Samlet bruttoproveny for Ansatteemisjonen er pa
ca. NOK 7,5 millioner. Forventet tidsplan:

Hendelse Dato

Start Tegningsperiode 25. november 2015

Slutt Tegningsperiode 9. desember 2015

Tildeling av egenkapitalbevis 14. desember 2015

Betalingsdato for egenkapitalbevis 16. desember 2015

Registrering av egenkapitalbevisene i | 21. desember 2015

Foretaksregisteret

Levering av de Nye | 21. desember 2015

Egenkapitalbevisene

Notering av egenkapitalbevisene pa | 22. desember 2015

Oslo Bars
I henhold til en betalingsgaranti mellom Banken og Arctic
Securities AS 0g SpareBank 1 Markets  AS
(“Betalingsgarantistene™) vil Betalingsgarantistene, pa de vilkar
som falger av betalingsgarantien, innbetale belgp som ikke er betalt
av tegnere innen 18. desember 2015 for & sikre rettidig registrering
av Fortrinnsrettsemisjonen i Foretaksregisteret. Betalingsgarantien
er begrenset oppad til et samlet belgp pA NOK 100 millioner.

E.4 Interesser vesentlige | Falgende anses & ha interesser i Emisjonene:

for emisjonen
inkludert
interessekonflikter

- Tilretteleggerne som vil motta suksessbasert honorar i
forbindelse med gjennomfgringen av Emisjonene

- Garantistene, som vil motta garantiprovisjon for den
fulltegningsgaranti som er stilt
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E.5 Navn pa selger av N/A
verdipapirene
Avtaler som Ved a tegne i Ansatteemisjonen (i) forplikter tegneren seg til ikke &
begrenser retten tild | avhende, pantsette eller pa annen mate forfaye over de nye
selge egenkapitalbevisene for en periode pa 2 ar regnet fra registreringen
egenkapitalbevisene: | av de Nye Egenkapitalbevisene pa tegnerens VPS-konto.
avtaleparter og
avtaleperiode

E.6 Utvanning av Utstedelse av inntil 16.041.370 Nye Egenkapitalbevis i Banken
eksisterende (fulltegning av begge Emisjonene) vil medfere en utvanning pa
egenkapitalbeviseiere | 74,12 % dersom egenkapitalbeviseierne som har blitt tildelt
som ikke deltar i tegningsretter ikke benytter disse.
emisjonene

E.7 Estimerte utgifter Den enkelte tegner vil ikke bli belastet med noen omkostninger
som belastes investor | utover Tegningskursen for de tildelte egenkapitalbevis.
i forbindelse med
emisjonene
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2 RISIKOFAKTORER

Enhver investering i egenkapitalbevis, er beheftet med risiko. Potensielle investorer bgr derfor vurdere
de risikofaktorene som er inntatt nedenfor, i tillegg til informasjon som er inntatt andre steder i dette
Prospektet, far det fattes en beslutning om a tegne egenkapitalbevis. Dersom noen av risikofaktorene
nedenfor skulle materialisere seg, vil det kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa SpareBank 1 BV,
dens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller framtidsutsikter, i tillegg til at verdien
av egenkapitalbevisene kan reduseres og investorer kan derfor risikere & miste hele eller deler av
investeringen. En investor bar ikke investere i egenkapitalbevis dersom vedkommende ikke har rad til &
tape hele investeringen. Samtlige av risikofaktorene som er presentert under ma anses a veere viktige og
er ikke beskrevet i prioritert rekkefalge.

Styret i SpareBank 1 BV har gjort alle rimelige tiltak for & sikre at Banken har oversikt over alle
(spesifikke) risikoforhold. Banken har egne risiko- og kapitalstyringssystemer for a sikre forsvarlig drift
og finansiell stabilitet, og samtidig & statte opp om Bankens strategiske utvikling og maloppnaelse. Se
nermere punkt 5.13 for en neermere beskrivelse av risiko- og kapitalstyringssystemene.

2.1 Generell risiko
Med generell risiko menes den risiko som ligger utenfor det Konsernet selv har herredemme over.

211 Utvikling i aksjemarkedet
Kursen pa egenkapitalbevis i SpareBank 1 BV vil pavirkes av den generelle utvikling i aksjemarkedene.
Dette innebaerer at kursen pa Bankens egenkapitalbevis vil kunne ga opp eller ned uavhengig av
Konsernets underliggende utvikling.

Prissettingen av egenkapitalbeviset vil ogsa kunne pavirkes av likviditetsmessige forhold. Handelen i
egenkapitalbeviset har veert preget av liten omsetning. Dette kan medfare at eventuelle store handler
innenfor en kort tidshorisont vil gi til sterke kursutslag.

2.1.2 Rammebetingelser og myndigheters handlinger

Konsernets virksomhet og eksponering er i all hovedsak rettet mot Norge og det norske markedet.
Konsernets risiko er dermed hovedsakelig knyttet mot norske rammebetingelser og norske myndigheters
handlinger. Nedenfor falger en narmere beskrivelse av risikoforhold i tilknytning til norske
rammebetingelser. Norske myndigheter kan til enhver tid innenfor rammene av E@S-avtalen innfgre
regelverk eller gjennomfare finans- eller pengepolitiske tiltak, herunder endringer i skatte-, avgifts- og
valutalovgivningen, som vil kunne pavirke Konsernets og resten av finansindustriens inntekter og
kostnader. Myndighetene kan ogsa innfare andre tiltak som kan pavirke Konsernets virksomhet;
eksempelvis gjennom skjerpede soliditets-/likviditetskrav eller andre spesifikke krav. Gjennom sin
kontroll med tilsyns- og styringsinstitusjonene i penge- og kredittmarkedet, vil myndighetene ogsa
kunne foreta disponeringer som pavirker Konsernets virksomhet direkte.

Som fglge av blant annet finanskrisen er omfanget av finansreguleringen innen EU de senere ar blitt
betydelig utvidet. Tilsynet er ogsa vesentlig styrket. Myndighetenes mal er at nar nasjonal
implementering av de sakalte Basel IlI-reglene (CRD 1V) er gjennomfart, vil sannsynligheten for og
omfanget av kriser i finanssektoren bli redusert.

Yiterligere informasjon vedrgrende Basel-komitéens standard finnes pa Basel-komitéen og
Finanstilsynets hjemmesider http://www.bis.org, og http://www.finanstilsynet.no.

For finansnaringen inneberer nye/endrede rammebetingelser blant annet:
- kte krav til soliditet
- Nye krav til sammensetning av den ansvarlige kapitalen
- Okte krav til likviditetsstyring og likviditetsbuffere

11


http://www.bis.org/
http://www.finanstilsynet.no/

SPAREBANK 1 BV

Nye rammebetingelser vil kunne medfare ytterligere press pa Konsernets rentemargin, kostnader og
egenkapitalavkastning. Dette er en generell utfordring for hele finansneringen, og det forventes at deler
av merkostnaden ma tas igjen over tid gjennom gkte priser.

2.2 Forretningsmessig risiko
| det falgende gis en narmere beskrivelse av kjente og vesentlige risikofaktorer som Konsernet er
eksponert for.

221 Kredittrisiko
Kredittrisiko defineres som faren for tap som falge av at kunder eller motparter ikke har evne eller vilje
til & oppfylle sine forpliktelser overfor Konsernet.

Kredittrisikoen styres gjennom rammeverket for kredittinnvilgelse, engasjementsoppfelging og
portefaljestyring. Den overordnende kredittstrategien fastsetter at Konsernet skal ha en moderat
risikoprofil.

Mislighold og utlanstap har med unntak av tapsfering pa et enkelt engasjement knyttet opp mot
lanegaranti mot CHF-lan ligget pa et historisk lavt niva. I regionen Nedre Buskerud Vestfold er det
fortsatt et stabilt aktivitetsniva og lav arbeidsledighet. Dette sammen med et kontinuerlig fokus pa a
forbedre risikohandteringen og portefgljekvaliteten har bidratt til at kredittrisikoen i
bedriftsmarkedsportefgljene er opprettholdt pa et tilfredsstillende niva.

Kvaliteten i personmarkedsportefaljen er god og utviklingen preges av at engasjementer innvilget siste
ar har lavere gjennomsnittlig sannsynlighet for mislighold enn i eksisterende portefglje. Dette bidrar til
ytterligere forbedring av den allerede lave risikoprofilen i personmarkedsportefgljen. Det meste av
portefaljen er sikret med pant i fast eiendom, og belaningen er gjennomgaende moderat sett opp mot
sikkerhetsverdiene. Dette tilsier begrenset tapspotensial sa lenge boligverdiene ikke forringes vesentlig.

Det er knyttet usikkerhet til hvordan svekkelser i makrogkonomiske ngkkeltall vil kunne pavirke
kredittrisikoen fremover.

2.2.2 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko defineres som risikoen for at en bank ikke er i stand til & refinansiere sin gjeld og
risikoen for ikke a kunne finansiere gnsket vekst i eiendeler. Konsernets soliditet uttrykt som nivaet pa
SpareBank1 BVs rene kjernekapital og ansvarlige kapital vil veaere en sentral forutsetning for & kunne
tiltrekke seg ngdvendig finansiering til enhver tid.

Det er Konsernets malsetning at likviditetsrisikoen skal veere lav. Rammer for likvidtetsrisiko og
beredskapsplaner for likviditet gjennomgas og vedtas arlig av Styret. Konsernets utlan finansieres
hovedsakelig med kundeinnskudd og langsiktig verdipapirgjeld, samt ved salg av boliglansportefaljer
til SpareBank 1 Boligkreditt AS. Likviditetsrisikoen begrenses ved at verdipapirgjelden fordeles pa ulike
markeder, innlanskilder, instrumenter og lgpetider.

Konsernet har hatt god tilgang pa likviditet de siste arene. Innskudd fra kunder er Konsernets viktigste
finansieringskilde. Konsernets innskuddsdekning var ved utgangen av 2014 pa 78 % (86 % i 2013).
Konsernets innskuddsdekning per 30. september 2015 var 74 %, mot 79 % per 30. september 2014.
Overfering av godt sikrede boliglan til SpareBank 1 Boligkreditt AS bidrar til & dempe
finansieringsbehovet og dermed likviditetsrisikoen i SpareBank 1 BV. Ved utgangen av 3. kvartal 2015
utgjer overfert volum til SpareBank 1 Boligkreditt AS 37 % (37 % per samme periode i 2014) av
Konsernets totale personmarkedsportefglje inkludert overfarte engasjementer.

SpareBank 1 BV er en aktiv aktar i det norske finansmarkedet og har ved utgangen av september 2015
en funding som bestdr av lan fra kredittinstitusjoner, sertifikatlan, obligasjonslan og ansvarlig
lanekapital pd NOK 6.250 millioner. Fundingen er gkt med NOK 511 millioner de siste 12 manedene.
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Banken har, per 30. september 2015, 1 sertifikatlan, 14 obligasjonslan, 2 ansvarlige obligasjonslan og 3
evigvarende fondsobligasjonslan med innlgsningsrett for utsteder. Sertifikatlanet forfaller i 2016,
og obligasjonslanene forfaller i perioden 2015 til 2020. De ansvarlige obligasjonslanene har farste gangs
innlgsningsrett for SpareBank 1 BV i henholdsvis 2017 og 2018. Fondsobligasjonslanene er
evigvarende, men SpareBank 1 BV har innlgsningsrett i henholdsvis 2018, 2019 og 2020. Alle lanene i
verdipapirmarkedet er registrert i VPS med egen ISIN-nummer. Alle obligasjonslanene, de ansvarlige
obligasjonslanene og fondsobligasjonslanene er i tillegg registrert pa Oslo Bagrs med egne ticker-koder.

2.2.3 Markedsrisiko
Markedsrisiko er risiko for tap som skyldes endringer i observerbare markedsvariabler som renter,
valutakurser og verdipapirmarkeder.

Styringen av markedsrisiko tar utgangspunkt i konservative rammer for posisjoner i rentemarkedet, samt
investeringer i aksjer og obligasjoner. Rammene gjennomgas og vedtas av Styret arlig.

| kvantifisering av risiko knyttet til verdifall pa likviditets- og handelsportefgljen skiller SpareBank 1
BV mellom systematisk risiko (markedsrisiko) og usystematisk risiko (misligholdsrisiko).
Misligholdsrisiko forbundet med nevnte portefglje kvantifiseres som kredittrisiko.

Risikoaktivitetene knyttet til handel i valuta, renter og verdipapirer skjer innenfor de til enhver tid
vedtatte rammer, fullmakter og kredittlinjer pa motparter. SpareBank 1 BV tar i begrenset omfang rente-
og valutaposisjoner i forbindelse med handelsaktivitetene. Virksomhetens inntekter skapes i sterst mulig

grad i form av kundemarginer. Dette for a bidra til et stabilt inntjeningsbilde. Konsernets
risikoeksponering innenfor markedsrisikoomradet vurderes som lav.

2.2.4 Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risiko for tap som falge av utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser eller
systemer, menneskelige feil eller eksterne hendelser. Operasjonell risiko omfatter juridisk risiko, men
ikke strategisk risiko eller omdgmmerisiko.

Operasjonell risiko er en risikokategori som fanger opp alt det vesentlige av kostnader forbundet med
kvalitetsbrister i Konsernets lgpende virksomhet.

Konsernet er eksponert for operasjonell risiko som for eksempel:

- svikt eller mangler i interne prosesser og systemer

- IT-infrastruktur

- utstyr/maskiner

- dokumentasjon av transaksjoner eller avtaler med tredjeparter
- manglende sikring av eiendeler

- ansattes feil/misligheter

- manglende oppfyllelse av regulatoriske krav

- lovgivning for de markedene hvor Konsernet har virksomhet

Prosessen for styring av operasjonell risiko i SpareBank 1 BV skal i starst mulig grad sikre at ingen
enkelthendelser forarsaket av operasjonell risiko skal kunne skade Konsernets finansielle stilling i
alvorlig grad.

Konsernet har stort fokus pa kvalitet og kontinuerlig forbedring. Dette skal bidra til at SpareBank 1 BV
forblir en konkurransedyktig organisasjon over tid gjennom prioritering av kontinuerlig forbedring av
organisasjonens innovasjons- og prestasjonsevne. Det foreligger systemer for registrering og oppfelging
av forbedringstiltak og ugnskede hendelser.
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2.25 Forretningsrisiko

Forretningsrisiko er risiko for sviktende inntjening og Kkapitaltilfarsel knyttet til mangel pa
diversifisering av forretningsgrunnlag eller mangel pa tilstrekkelig og permanent lgnnsomhet for
eksempel pa grunn av for hgy cost/income-rate.

Forretningsrisikoen gir seg uttrykk i en uventet svekkelse i resultatet. Nedgangen kan skyldes
konkurranseforhold som farer til reduserte volumer og prispress, konkurrenter som introduserer nye
produkter, myndighetsreguleringer eller negativ medieomtale. Tapet oppstar dersom Konsernet ikke
makter a tilpasse kostnadene til slike endringer.

God strategisk planlegging er et viktig verktay for & redusere forretningsrisikoen. Omdgmmerisiko blir
styrt gjennom policyer og forretningsaktiviteter, inkludert compliance.

2.2.6 Omdgmmerisiko
Omdgmmerisiko er risiko for svikt i inntjening og kapitaltilgang pa grunn av sviktende tillit og
omdgmme i markedet, det vil si hos kunder, motparter, egenkapitalbeviseiere og myndigheter.

Bankens omdgmme er en av Konsernets viktigste eiendeler. Omdgmmerisiko, inkludert risikoen for tapt
inntjening og kapital, er iboende i virksomhetens finansielle tjenester. Svekket omdgmme kan skyldes
en rekke arsaker, blant annet utro tjenere, aktiviteter av forretningspartnere der Konsernet har begrenset
eller ingen kontroll, alvorlig eller langvarig gkonomisk tap, usikkerhet om Konsernets soliditet eller
palitelighet eller brudd pa Konsernets “code of conduct”. Svekket omdemme kan ha negativ innvirkning
pa Konsernets evne til & beholde og tiltrekke seg kunder, innskytere og investorer, samt dens relasjoner
med myndigheter og allmennheten.

Konsernets rammer og retningslinjer for ”God virksomhetsstyring” har en viktig rolle i den
forretningsmessige styringen av virksomheten. Retningslinjene setter fokus pa holdninger og etikk, og
hvordan Konsernet gjagr forretninger med kunder og andre forbindelser i SpareBank 1 BV med
datterselskaper.

Konsernets strategi for samfunnsengasjement skal legge til rette for strategisk bruk av kommunikasjon
i SpareBank 1 BV, og styrke eksterne og interne relasjoner. Kommunikasjon skal veere et virkemiddel
for & na SpareBank 1 BV sine overordnede mal.

2.2.7 Eierrisiko
Eierrisikoen er risikoen for at SpareBank 1 BV blir pafgrt negative resultater fra eierposter i strategisk
eide selskap og/eller ma tilfare ny egenkapital til disse selskapene.

SpareBank 1 BV har i hovedsak eierrisiko gjennom indirekte eierandeler i SpareBank 1 Gruppen AS
(1,53 %), BN Bank ASA (2,92 %) og Bank 1 Oslo Akershus AS (1,17 %), samt direkte eierandeler i
SpareBank 1 Boligkreditt AS (4,36 %), SpareBank 1 Neringskreditt AS (2,16 %), SpareBank 1
Kredittkort AS (5.41 %) og SpareBank 1 SMN Finans AS (4,98 %).

Eierandeler i tilknyttede selskaper medfarer gkt risiko for volatilitet i Konsernets resultater og effekt pa
kapitaldekningen.

Tilknyttede selskaper er viktig for Konsernets totale forretningsmodell, og det vurderes lgpende hvilke
eierposter som er strategisk viktige, og hvilke som kan klassifiseres som finansiell investering.
Konsernets andel av resultat etter skatt i disse selskapene er resultatfgrt med NOK 34 millioner i 2014.
Tilsvarende for 2013 var NOK 26 millioner.

Risikoen i de ulike selskapene er moderat, men Banken er gjennom eierposten i SpareBank 1 Gruppen
indirekte utsatt for gkt markeds- og forretningsrisiko.
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2.2.8 Strategisk risiko

Strategisk risiko er risiko for svikt i inntjening og generering av kapital som skyldes endringer i
rammebetingelser, darlige forretningsmessige beslutninger, darlig implementering av beslutninger eller
manglende tilpasning til endringer i forretningsmessige rammebetingelser.

SpareBank 1 BV gjennomfgrer lgpende revisjon av Konsernets strategi. Det innebarer en gjennomgang
av endringer i rammebetingelser, herunder konkurransesituasjonen, krav fra offentlige myndigheter,
endring i kundeadferd og krav til kompetanse og organisering.

2.2.9 Compliancerisiko
Risiko for at Konsernet padrar seg offentlige sanksjoner/bgter, gkonomisk tap eller svekket omdgmme
som fglge av manglende etterlevelse av lover/forskrifter, standarder eller interne retningslinjer.

Styret vedtar Konsernets compliance policy som beskriver hovedprinsippene for ansvar og organisering
av dette arbeidet. Konsernet arbeider kontinuerlig med a etablere og ha gode prosesser for a sikre
etterlevelse av gjeldende lover og forskrifter. Effektive virkemidler for a oppna dette er:

- et tydelig verdigrunnlag, som er klart kommunisert og forstatt i organisasjonen
- en prosess for a fange opp, kommunisere og implementere endringer i lover og forskrifter
- en prosess for a falge opp og rapportere etterlevelsen av lover og forskrifter

EUs arbeid med & harmonisere regelverket innenfor EU/E@S-omradet medferer en rekke nye
reguleringer som Konsernet ma tilpasse seg. Det arbeides fortlapende med & vurdere beste tilpasning til
nye reguleringer. Nye reguleringer vil fortlgpende inkluderes i Konsernets interne rutiner og
retningslinjer.

Nye eller endring i lover, forskrifter og gvrige juridiske og regulatoriske krav hvor Konsernet opererer
kan innebare betydelige kostnader for & etterkomme. Regulatoriske myndigheter kan som svar pa
dagens gkonomiske situasjon eller en eventuell fremtidig krise, vedta nye eller ytterligere reguleringer.
Dette kan for eksempel veere restriksjoner eller begrensninger pa Konsernets virksomhet, herunder, men
ikke begrenset til, hgyere kapitalkrav, gkte rapporteringskrav og restriksjoner pa visse typer
transaksjoner. Konsernet forventer & mgte sterkere regulering av sin virksomhet. Konsernet opererer i
et juridisk og regulatorisk miljg som utsetter den for potensielle rettssaker og regulatorisk risiko. Som
et resultat kan Konsernet bli involvert i ulike tvister og juridiske, administrative og offentlige saker i
Norge og andre jurisdiksjoner som potensielt kan utsette Konsernet for tap.

2.3 Andre forhold

2.3.1 Utbyttepolitikk

Tidspunktet for og starrelsen pa fremtidige utbetalinger av utbytte vil avhenge av SpareBank 1 BV med
datterselskapers fremtidige inntjening, Konsernets kapitalbehov samt krav til kapital- og kjernekapital-
dekning, slik disse er falger av lov og forskrifter i Norge. Bankens utbyttepolitikk er beskrevet i punkt
9.8.

2.3.2 Annet

Det er i Prospektet forsgkt beskrevet de risikoomrader som er kjent for Konsernet per Prospektets dato,
som anses som vesentlige for Konsernets virksomhet. Det vil imidlertid ogsa kunne finnes andre typer
risiko, utover det som er kjent for Konsernet, som i starre eller mindre grad vil kunne pavirke Konsernets
gkonomiske resultater og/eller prising av SpareBank 1 BVs egenkapitalbevis.
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3 ANSVARSERKLZAERING

Styret i SpareBank 1 BV bekrefter at opplysningene i Prospektet, sa langt Styret kjenner til, er i samsvar
med de faktiske forhold og at det ikke forekommer utelatelser som er av en slik art at de kan endre
Prospektets betydningsinnhold og at Styret har gjort alle rimelige tiltak for & sikre dette.

Sandefjord, 24. november 2015
Styret i SpareBank 1 BV

Anne Gro Olafsen Alf-Reidar Fjeld Kristin Sgia Barkost
(styreleder) (nestleder) (styremedlem)
Jon Einar Melbye Bjarn Solheim Ole Vinje
(styremedlem) (styremedlem) (styremedlem)

Hanne Myhre Gravdahl
(styremedlem, ansattes repr.)
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4 EMISIONSTEKNISKE FORHOLD

4.1 Formalet med og bruk av proveny fra Emisjonene
Banken planlegger & gjennomfare en Fortrinnsrettsemisjon med et samlet bruttoproveny pa ca. NOK
250 millioner, og en Ansatteemisjon med et bruttoproveny pa inntil NOK 7,5 millioner.

Bakgrunnen for forslaget er et gnske om & styrke soliditeten i trad med markedets forventninger og
myndighetenes krav, samt & bedre grunnlaget for & ta del i den ventede veksten i Bankens
markedsomrade. Banken rapporterer en ren kjernekapitaldekning pa 14,4 % ved utgangen av 3. kvartal
2015. Banken har i kapitalberegningen imidlertid stor effekt av at enkelte fradragsposter for beregning
av ren kjernekapital fases gradvis inn fram mot 2018, samt at en fra dette tidspunkt vil konsolidere
forholdsmessig inn eierandeler i felleseide foretak i trad med Finansforetaksloven. Banken har over en
periode kommunisert at de nye reglene ville ha negativ effekt pd Konsernets soliditet, og ren
kjernekapitaldekning ville veert i sterrelsesorden tre prosentpoeng lavere per 3. kvartal 2015 dersom
Banken hadde rapportert i trad med regelverket som vil gjelde fra 1. januar 2018.

Ren kjernekapitaldekning per. 3. kvartal 2015 vil gke med ca. 1,8 prosentpoeng som fglge av
Fortrinnsrettsemisjonen, mens den samlede gkningen vil veere pa ca. 1,9 prosentpoeng dersom
Ansatteemisjonen ogsa fulltegnes.

4.2 Fortrinnsrettsemisjonen

4.2.1 Oversikt

Fortrinnsrettsemisjonen er et tilbud fra Banken om a utstede 15.624.704 Nye Egenkapitalbevis til en
Tegningskurs pa NOK 16 per Nye Egenkapitalbevis, for et samlet bruttoproveny pa ca. NOK 250
millioner. Eksisterende Egenkapitalbeviseiere vil bli tildelt omsettelige tegningsretter hver som gir
fortrinnsrett til & tegne og bli tildelt ett nytt egenkapitalbevis i Fortrinnsrettsemisjonen.

Fortrinnsrettsemisjonen er garantert fulltegnet under visse vilkar som nermere beskrevet i avsnitt 4.2.10
(’Tegningsgaranti”’) nedenfor.

4.2.2 Vedtak om utstedelse av nye egenkapitalbevis i Fortrinnsrettsemisjon

Den 19. november 2015 traff Bankens Forstanderskap, under forutsetning om at kapitalnedsettelsen
beskrevet i punkt 4.5 ble vedtatt og gjennomfares, folgende vedtak om & forhgye Bankens
vedtektsfestede eierandelskapital i forbindelse med Fortrinnsrettsemisjonen:

a) Eierandelskapitalen forhgyes med NOK 234.370.560 ved utstedelse av 15.624.704 nye
egenkapitalbevis.

b) Egenkapitalbevisenes palydende er NOK 15.
c) Tegningskursen for egenkapitalbevisene er NOK 16.

d) Egenkapitalbeviseiere i banken ved utlgpet av 20. november 2015, slik de fremkommer av
VPS-utskrift per utlgpet av 24. november 2015 og som lovlig kan delta i emisjonen, har
fortrinnsrett til tegning og tildeling av egenkapitalbevis i emisjonen i samme forhold som de
fra for eier egenkapitalbevis i banken. Det vil bli tildelt tegningsretter til eiere av
egenkapitalbevis som er registrert i VPS per utlgpet av 24. november 2015. Tegningsrettene
skal veere fritt omsettelige og vil sekes notert pa Oslo Bars i tegningsperioden som
fremkommer av punkt h) nedenfor. Antall tegningsretter som utstedes til den enkelte
egenkapitalbeviseier vil rundes ned til nermeste hele tegningsrett. Hver tegningsrett gir rett
til & tegne ett nytt egenkapitalbevis (forutsatt at rettighetshaveren kan tegne egenkapitalbevis,
jf. punkt e) nedenfor). Overtegning og tegning uten tegningsretter er tillatt.

e) Egenkapitalbevisene kan ikke tegnes av egenkapitalbeviseiere eller andre som etter bankens
vurdering er hjemmehgrende i en jurisdiksjon hvor slikt tilbud om tegning ville vaere ulovlig
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f)

9)

h)

)

k)

eller (for andre jurisdiksjoner enn Norge) vil medfare plikt til prospekt, registrering eller
lignende tiltak. Banken (eller person autorisert av banken) skal ha rett, men ikke plikt til &
selge tegningsretter utstedt til enhver slik egenkapitalbeviseier, mot overfaring av
nettoprovenyet ved salget til egenkapitalbeviseieren.

Et prospekt som skal godkjennes av Finanstilsynet i henhold til verdipapirhandelloven kapittel
7, skal utarbeides og offentliggjeres i tilknytning til kapitalforhgyelsen.

Tildeling av de nye egenkapitalbevisene foretas av bankens styre. Fglgende tildelingskriterier
skal gjelde:

i.  Tildeling vil skje til tegnere pa basis av tildelte og ervervede tegningsretter som har
blitt gyldig utevet i perioden.

ii.  Dersom ikke alle tegningsrettene utaves, vil tegnere som har benyttet tegningsretter
og overtegnet bli tildelt ytterligere egenkapitalbevis forholdsmessig basert pa det
antall tegningsretter som hver av dem har utgvet. | den grad forholdsmessig tildeling
ikke er mulig, vil banken foreta tildeling etter loddtrekning.

iii.  Egenkapitalbevis som ikke er tildelt i henhold til underpunktene (i) til (ii) vil bli tildelt
tegnere som ikke har tegningsretter. Tildeling vil skje pro rata basert pa antall
tegnede egenkapitalbevis.

iv.  Egenkapitalbevis som ikke er tildelt i henhold til underpunkt (i) til (iii) vil bli tildelt
tegnere som deltar i garantikonsortiet for emisjonen. Tildeling vil skje pro rata basert
pa garantiansvaret til den enkelte deltaker i garantikonsortiet.

Tegningsperioden starter 25. november 2015 og avsluttes 9. desember 2015 kl. 16.30 (norsk
tid). Dersom prospektet ikke er godkjent i tide til & overholde denne tegningsperioden, skal
tegningsperioden begynne & lgpe pa den andre handelsdagen etter godkjennelsestidspunktet
og avsluttes kl. 16.30 14 dager deretter. Tegningsperioden skal ikke under noen omstendighet
avsluttes senere enn 31. mars 2016. Egenkapitalbevis som ikke er tegnet ved
tegningsperiodens utlgp og saledes tildeles deltakerne i garantikonsortiet, tegnes av
tilretteleggerne for og pa vegne av garantistene innen tre handelsdager etter
tegningsperiodens utlap.

Egenkapitalbevisene tegnes ved a fylle ut, undertegne og returnere tegningsblanketten som
vedlegges prospektet eller ved a tegne via link pa internett som vil bli publisert pa bankens og
tilretteleggernes hjemmesider.

Fristen for betaling for egenkapitalbevisene er 16. desember 2015, eller den femte
handelsdagen pa Oslo Bars etter utlgpet av tegningsperioden dersom denne utsettes i henhold
til h) ovenfor. Hver tegner med norsk bankkonto skal ved utfylling av tegningsblanketten gi
SpareBank 1 Markets AS og/eller Arctic Securities AS engangsfullmakt til & belaste en angitt
bankkonto for kapitalinnskuddet i samsvar med antall tildelte egenkapitalbevis. Belastning vil
skje pa eller omkring fristen for betaling. Tegnere som ikke har norsk bankkonto skal foreta
betaling i henhold til instruksjonene i tegningsblanketten vedlagt prospektet.

Egenkapitalbevisene gir rettigheter i banken, herunder rett til utbytte, fra og med registrering
av kapitalforhgyelsen i Foretaksregisteret.

Overkurs etter fradrag for emisjonskostnader fordeles i samsvar med
finansieringsvirksomhetsloven § 2b-14.
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m) Utgiftene ved de to kapitalforhgyelsene anslas & utgjere ca. NOK 11,1 millioner avhengig av
resultatene i kapitalforhgyelsene, hvorav NOK 3.750.000 betales i provisjon for garanti for
tegning av egenkapitalbevis.

n) Vedtektene 8§ 2-2 farste ledd endres slik at bestemmelsen angir eierandelskapital og antall
egenkapitalbevis etter kapitalforhgyelsen. Styret gis fullmakt til & foreta vedtektsendringen.

0) Egenkapitalbevisene er garantert tegnet av et garantikonsortium. Som provisjon for
tegningsgarantien skal garantistene motta en garantiprovisjon pa 1,5 prosent av det belgpet
de garanterer for. Garantiansvaret kan videresyndikeres og den totale garantiprovisjonen for
det videresyndikerte belgp blir 1,5 prosent fordelt pa 0,25 prosent til opprinnelig garantist og
1,25 prosent til sekundaergarantister av det videresyndikerte garantibelgpet.

4.2.3 Tegningskurs

Tegningskursen i Fortrinnsrettsemisjonen er NOK 16 per Nye Egenkapitalbevis. Tegningskursen i
Fortrinnsrettsemisjonen er 33,1 % lavere enn den teoretiske kursen eksklusive tegningsretter per 19.
november 2015, som var siste handledag far Forstanderskapet vedtok Emisjonene.

Ved fastsettelsen av Tegningskursen er det tatt hensyn til at Fortrinnsrettsemisjonen gjennomfgres med
fortrinnsrett for Eksisterende Egenkapitalbeviseierne i Banken. Eiernes interesser ivaretas dermed
gjennom tegning av Nye Egenkapitalbevis eller ved salg av Tegningsretter. Tegningskursen
representerer saledes ikke Styrets eller Tilretteleggers vurdering av de underliggende verdier i
SpareBank 1 BV.

| tillegg er det ved fastsettelse av Tegningskursen sgkt & ta hgyde for kurssvingninger i
Tegningsperioden, samt & sikre et fornuftig prisniva pa Tegningsrettene i perioden.

4.2.4 Tegningsperiode
Tegningsperioden lgper fra og med 25. november til og med 9. desember 2015 kl. 16.30 norsk tid.

4.25 Utskriftsdato

Eksisterende Egenkapitalbeviseiere per utlgpet av 20. november 2015 (“Skjeringsdatoen”), slik dette
fremgar av Spare Bankens register over egenkapitalbeviseiere i VPS per utlgpet av 24. november 2015
(“Utskriftsdatoen™), vil motta Tegningsretter (som definert nedenfor).

4.2.6 Tegningsretter
Eksisterende Egenkapitalbeviseiere vil bli tildelt Tegningsretter som hver gir fortrinnsrett til & tegne og
bli tildelt ett Nytt Egenkapitalbevis i Fortrinnsrettsemisjonen (“Tegningsretter”).

Eksisterende Egenkapitalbeviseiere, med unntak av Banken selv (dersom Banken eier egne
egenkapitalbevis), vil bli tildelt 2,789 Tegningsretter per egenkapitalbevis, rundet ned til neermeste hele
Tegningsrett, basert pa deres innehav av egenkapitalbevis per utlgpet av Skjeringsdatoen, slik dette
fremkommer i VPS per utlgpet av Utskriftsdatoen. Antallet Tegningsretter tildelt den enkelte
Eksisterende Egenkapitalbeviseier vil bli rundet ned til nsermeste hele tegningsrett. Hver Tegningsrett
vil, betinget av gjeldende verdipapirlovgivning, gi rett til a tegne og bli tildelt ett Nytt Egenkapitalbevis
i Fortrinnsrettsemisjonen.

Tildelte Tegningsretter vil krediteres egenkapitalbeviseiernes VPS-konti om morgenen 25. november
2015. Tegningsrettene vil veere fritt omsettelige, sekes notert pa Oslo Bgrs og vil ha ISIN
NO 001 0751415. Tegningsrettene vil bli tildelt Eksisterende Egenkapitalbeviseiere vederlagsfritt.

Tegningsrettene, inkludert ervervede Tegningsretter, ma benyttes til 4 tegne Nye Egenkapitalbevis i
Fortrinnsrettsemisjonen innen utlgpet av Tegningsperioden den 9. desember 2015 kl. 16.30 norsk tid
eller selges far handelsslutt pa Oslo Bars innen utlgpet av Tegningsperioden. Ervervede Tegningsretter
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vil gi samme rett til & tegne og bli tildelt Nye Egenkapitalbevis som Tegningsretter tildelt Eksisterende
Egenkapitalbeviseiere pa bakgrunn av registrert egenkapitalbevisbeholdning per utlgpet av
Utskriftsdatoen. Tegningsretter som ikke er solgt far handelsslutt pa Oslo Bars, eller utgvd far kl. 16.30
norsk tid den 9. desember 2015, vil vare uten verdi og vil bortfalle uten noen form for kompensasjon
til eieren. Vennligst merk at en eier av Tegningsretter (enten de er tildelte eller ervervede) ma folge
prosedyrene beskrevet i dette Prospektet ved tegning av Nye Egenkapitalbevis.

SpareBank 1 BV kan ha egenkapitalbeviseiere som er bosatt i land hvor lovgivning ikke tillater at
SpareBank 1 BV distribuerer Prospektet eller pa annen mate fremsetter tiloud om & delta i Fortrinnsretts-
emisjonen. Tegningsrettene vil imidlertid krediteres disse egenkapitalbeviseiernes respektive VPS-
konti. Slik overfgring utgjer ikke noe tilbud til slike egenkapitalbeviseiere. SpareBank 1 BV vil ikke ta
gvrige skritt overfor disse egenkapitalbeviseierne med sikte pa & informere om Fortrinnsrettsemisjonen.

4.2.7 Handel i tegningsretter
Tegningsrettene vil vere fritt omsettelige og sgkes notert pa Oslo Bers med ticker “SBVG T i
Tegningsperioden.

Personer som gnsker & handle i Tegningsretter bar vaere oppmerksomme pa at utavelse av Tegningsretter
for innehavere som er hjemmehgrende i jurisdiksjoner utenfor Norge, kan vaere underlagt begrensninger
eller forbud i henhold til gjeldende verdipapirlovgivning.

4.2.8 Tegningssted og tegningsprosedyrer

Nye Egenkapitalbevis ma tegnes ved & innlevere en korrekt utfylt Tegningsblankett til en av
Tilretteleggerne for Fortrinnsrettsemisjonen i Tegningsperioden, eller, for norske statsborgere, over
internett som naermere beskrevet nedenfor.

Eksisterende Egenkapitalbeviseiere vil motta Tegningsblanketter med informasjon om antall
Tegningsretter tildelt dem og enkelte andre opplysninger knyttet til deres egenkapitalbevisbeholdning.

Tegnere som ikke er Eksisterende Egenkapitalbeviseiere, ma tegne Nye Egenkapitalbevis pa en
Tegningsblankett i den form som er inntatt i Vedlegg 2 (Tegningsblankett). Eksisterende
Egenkapitalbeviseiere kan ogsa velge a benytte Tegningsblanketten. Korrekt utfylte Tegningsblanketter
ma vare mottatt av en av Tilretteleggerne for Fortrinnsrettsemisjonen senest kl. 16.30 norsk tid 9.
desember 2015 pa felgende adresse eller telefaksnummer:

Arctic Securities AS, Postboks 1833 Vika, 0123 Oslo
TIf.: +47 21 01 31 00 / Fax: +47 21 01 31 36

E-post: subscription@arcticsec.no

Internett: wwwe.arcticsec.no

SpareBank 1 Markets AS, Olav Vs gate 5, Postboks 1398 Vika, 0114 Oslo
TIf.: +47 24 14 74 00 / Fax: +47 24 14 74 01

E-post: subscription@sb1markets.no

Internett: www.sblmarkets.no

Tegnere som er norske statsborgere, kan ogsa tegne Nye Egenkapitalbevis gjennom VPS’ online
tegningssystem ved a falge linken pd www.arcticsec.no eller www.sblmarkets.no som vil viderekoble
tegneren til VPS’ online tegningssystem. Alle som tegner Nye Egenkapitalbevis over internett, ma
bekrefte at de er norske statshorgere ved & legge inn sitt personnummer.

Verken Banken eller noen av Tilretteleggerne kan holdes ansvarlige for forsinkelser i postgangen,
utilgjengelige telefakslinjer, internettlinjer eller servere eller andre logistiske eller tekniske problemer
som kan resultere i at tegninger ikke mottas tide eller overhodet. Banken og/eller Tilretteleggerne kan
etter eget skj@nn og uten underretning til tegneren velge a forkaste Tegningsblanketter som mottas etter
utlgpet av Tegningsperioden, og/eller Tegningsblanketter som er ufullstendige eller inneholder feil, og
tegninger som kan vere ulovlige.
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Tegninger er bindende og ugjenkallelige og kan ikke trekkes tilbake, annulleres eller endres av tegneren
etter at de er mottatt av Tilretteleggerne. Tegneren er ansvarlig for riktigheten av den informasjonen
som fylles inn i Tegningsblanketten. Ved & signere og innlevere en Tegningsblankett, eller ved & levere
tegning via internett, bekrefter tegneren & ha lest dette Prospektet og & vere berettiget til 3 tegne Nye
Egenkapitalbevis pa de vilkar som her er fastsatt.

Det gjelder ikke noe minimumsbelgp for tegninger i Fortrinnsrettsemisjonen for tegnere som tegner pa
grunnlag av Tegningsretter. Overtegning (dvs. tegning av flere Nye Egenkapitalbevis enn det antallet
Tegningsretter tegneren innehar tilsier) og tegning uten Tegningsretter vil vaere tillatt, men det kan ikke
gis noen garanti for at Nye Egenkapitalbevis vil bli tildelt pa bakgrunn av slike tegninger. Det er ingen
minstetegning for tegnere som tegner uten tegningsretter (Se avsnitt 4.2.9 punkt c). Flere tegninger (dvs.
tegninger pa mer enn én Tegningsblankett) er tillatt. Vennligst merk at to separate Tegningsblanketter
innlevert av den samme tegneren hvor det er tegnet et tilsvarende antall Nye Egenkapitalbevis i begge
Tegningsblankettene, kun vil telles én gang, med mindre noe annet er uttrykkelig presisert i én av
Tegningsblankettene (for eksempel ved tydelig angivelse av “Tilleggstegning”). Ved flere tegninger
gjennom VPS’ online tegningssystem eller ved tegninger som bade gjores i en Tegningsblankett og
giennom VPS’ online tegningssystem, vil samtlige tegninger telle.

4.2.9 Tildeling av Nye Egenkapitalbevis
Tildeling av Nye Egenkapitalbevis vil skje rundt 14. desember 2015 i henhold til falgende kriterier:

a) Tildeling vil skije til tegnere pa basis av tildelte og ervervede Tegningsretter som har blitt gyldig
utgvet i perioden.

b) Dersom ikke alle Tegningsrettene utgves, vil tegnere som har benyttet Tegningsretter og
overtegnet bli tildelt ytterligere egenkapitalbevis forholdsmessig basert pa det antall
Tegningsretter som hver av dem har utgvet. | den grad forholdsmessig tildeling ikke er mulig,
vil Banken foreta tildeling etter loddtrekning.

¢) Egenkapitalbevis som ikke er tildelt i henhold til underpunktene a) til b) vil bli tildelt tegnere
som ikke har Tegningsretter. Tildeling vil skje pro rata basert pa antall tegnede
egenkapitalbevis.

d) Egenkapitalbevis som ikke er tildelt i henhold til underpunkt a) til ¢) vil bli tildelt tegnere som
deltar i garantikonsortiet for Fortrinnsrettsemisjonen. Tildeling vil skje pro rata basert pa
garantiansvaret til den enkelte deltaker i garantikonsortiet.

Det vil ikke bli tildelt brgkdeler av Nye Egenkapitalbevis. Banken forbeholder seg retten til a runde av,
se bort fra eller redusere enhver tegning av Nye Egenkapitalbevis som ikke er dekket av Tegningsretter.
Tildeling av faerre Nye Egenkapitalbevis enn det tegnede antallet pavirker ikke tegnerens forpliktelse il
a betale for de tildelte Nye Egenkapitalbevisene.

Resultatet av Fortrinnsrettsemisjonen og Ansatteemisjonen forventes a bli publisert rundt 10. desember
2015 gjennom en bersmelding fra Banken lagt ut gjennom Oslo Bers’ informasjonssystem og pa
Bankens internettside (www.sparebank1.no/bv/).

Melding om tildelte Nye Egenkapitalbevis og det korresponderende tegningsbelgpet som skal betales
av den enkelte tegner, vil & bli gitt i tildelingsbrev som forventes & bli sendt ut rundt 14. desember 2015.
Tegnere som har tilgang til investortjenester gjennom sin VVPS-kontofarer, forventes a kunne finne det
antallet Nye Egenkapitalbevis tildelt dem fra kl. 12.00 norsk tid den 14. desember 2015. Tegnere som
ikke har tilgang til investortjenester gjennom sin VVPS-kontofgrer, kan kontakte en av Tilretteleggerne
for Fortrinnsrettsemisjonen for a fa informasjon om antallet Nye Egenkapitalbevis tildelt dem.
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4.2.10 Tegningsgaranti
Fortrinnsrettsemisjonen var opprinnelig garantert av et primargarantikonsortium som ble etablert av
Tilretteleggerne 30. september 2015. Denne ble den 11. november 2015 delvis videresyndikert til et
endelig garantikonsortium.

Garantikonsortiet garanterer for at alle egenkapitalbevisene i Fortrinnsrettsemisjonen blir tegnet, men
ikke for innbetaling av tegnede og tildelte egenkapitalbevis.

Provisjonen til deltakerne i garantikonsortiet utgjer totalt 1,50 % av garantert belgp. Av det
videresyndikerte belgpet utgjer provisjonen til deltakerne i primargarantikonsortiet 0,25 %?* av garantert
belgp og provisjonen til sekundargarantistene 1,25 % av garantert belgp. Garantiprovisjonen vil bli
betalt av Banken. Sammensetningen av det endelige garantikonsortiet fremgar av tabellen nedenfor:

ENDELIG GARANTIKONSORTIUM | FORTRINNSRETTSEMISJONEN

Garantist Adresse Postnr. /-sted Garantibelgp
MP PENSJON PK Lakkegata 23 0106 Oslo 25.000.000
STOREBRAND NORGE | Postboks 484 1327 Lysaker 25.000.000
PARETO AS Postboks 1396 Vika 0144 Oslo 20.000.000
SPAREBANK 1 NORD-NORGE Postboks 6800 9298 Tromsg 18.740.000
SPAREBANK 1 SMN Postboks 4797 Sluppen 7476 Trondheim 18.740.000
SPAREBANK 1 SR-BANK Bjergsted Terrasse 1 4007 Stavanger 18.740.000
SPAREBANKEN HEDMARK Strandgata 15, PB 203 2302 Hamar 18.740.000
HALVARD HANEVOLD AS Dueasen 8 1388 Borgen 10.000.000
VERDIPAPIRFONDET ALFRED BERG NORGE Postboks 1294 Vika 0111 0Oslo 10.000.000
MELESIO AS Aspehaugveien 3B 0376 Oslo 10.000.000
CATILINA INVEST AS Sgrkedalsveien 258D 0754 Oslo 10.000.000
JAG HOLDING AS Hanna Winsnesgt. 8 3014 Drammen 7.000.000
SR-FORVALTNING AS Bjergsted Terrasse 1, PB 250 4007 Stavanger 6.600.000
BESS JAHRES STIFTELSE Postboks 271 3201 Sandefjord 5.000.000
ESPEDAL & CO AS Leiv Eirikssunsgate 55 4009 Stavanger 5.000.000
LAMHOLMEN AS Sgrkedalsveien 258D 0754 Oslo 5.000.000
Col Eika Kapitalforvaltning
VPF EIKAUTBYTTE AS, PB 2349 Solli 0201 Oslo 4.000.000
BANKINVEST AS Postboks 630 3253 Larvik 4.000.000
SPAREBANKEN TELEMARK Postboks 188 3901 Porsgrunn 3.380.000
SPAREBANK 1 @STFOLD AKERSHUS Kongensgt. 21, PB 130 1501 Moss 3.380.000
HUSTADLITT A/S Eikremsingen 9 6422 Molde 3.333.334
SPAREBANK 1 RINGERIKE HADELAND Postboks 518 Sentrum 3504 Hanefoss 3.180.000
IVER ALBERT JUEL Galeioddveien 2E 3770 Kragerg 2.500.000
ALLUMGARDEN AS Wedel Jarlsbergsv. 27 1358 Jar 2.200.000
SPAREBANK 1 NORDVEST Postboks 23 6501 Kristiansund 2.060.000
MORUD MINERALS AS Magnesittbakken 35 3370 Vikersund 1.666.666
SPAREBANK 1 SORE SUNNM@RE Gymnasvegen 2 6100 Volda 1.320.000
SPAREBANK 1 HALLINGDAL VALDRES Postboks 173 3571 Al 1.320.000
SPAREBANK 1 NGTTER@Y - TONSBERG Postboks 70, Teie 3106 Ngttergy 1.320.000
MODUM SPAREBANK Postboks 114 3371 Vikersund 1.110.000
SPAREBANK 1 GUDBRANDSDAL Nedregt. 69 2640 Vinstra 930.000
SPAREBANK 1 LOM OG SKJAK Sognefjellsvegen 4 2686 Lom 740.000
Sum 250.000.000

Garantistene i tabellen over er pro-rata, ubetinget og ugjenkallelig ansvarlig for de egenkapitalbevis som
ikke blir tegnet og tildelt i Fortrinnsrettsemisjonen, og skal overta og betale for disse. Under ingen
omstendighet svarer garantistene for tegnernes og andre garantisters evne eller vilje til & betale for
tildelte egenkapitalbevis.

! Primeergarantistene var SpareBank 1 Nord-Norge (NOK 50 millioner), SpareBank 1 SMN (NOK 50 millioner), SpareBank 1 SR-BANK
(NOK 50 millioner), Sparebanken Hedmark (NOK 50 millioner), Sparebanken Telemark (NOK 9 millioner), SpareBank 1 @stfold Akershus
(NOK 9 millioner), SpareBank 1 Ringerike Hadeland (NOK 8,5 millioner), SpareBank 1 Nordvest (NOK 5,5 millioner), SpareBank 1 Sgre
Sunnmgre (NOK 3,5 millioner), SpareBank 1 Hallingdal Valdres (NOK 3,5 millioner), SpareBank 1 Nattergy — Tensberg (NOK 3,5 millioner),
Modum Sparebank (NOK 3 millioner), SpareBank 1 Gudbrandsdal (NOK 2,5 millioner), SpareBank 1 Lom og Skjak (NOK 2 millioner).
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Det er Bankens vurdering at garantikonsortiet er etablert pa markedsmessige vilkar, slik at prinsippet
om likebehandling er ivaretatt for Bankens Eksisterende Egenkapitalbeviseiere, jfr.
Verdipapirhandelloven § 5-14.

4.2.11 Betalingsgaranti

I henhold til en betalingsgaranti mellom Banken og Arctic Securities AS og SpareBank 1 Markets AS
(“Betalingsgarantistene™) vil Betalingsgarantistene, pad de vilkdr som felger av betalingsgarantien,
innbetale belgp som ikke er betalt av tegnere innen 18. desember 2015 for & sikre rettidig registrering
av Fortrinnsrettsemisjonen i Foretaksregisteret. Betalingsgarantien er begrenset oppad til et samlet belgp
pa NOK 100 millioner. Ikke betalende tegnere vil forbli fullt ut ansvarlige for a betale det belgpet som
skal betales for de Nye Egenkapitalbevisene som er tildelt dem, uavhengig av om Betalingsgarantistene
har foretatt betaling under betalingsgarantien. Egenkapitalbevis tildelt ikke betalende tegnere vil bli
overfart til en VPS-konto tilhgrende Betalingsgarantistene og vil bli overfart til den ikke betalende
tegneren nar betaling for de aktuelle egenkapitalbevisene mottas. Betalingsgarantistene forbeholder seg
imidlertid retten til a selge eller overta de nye egenkapitalbevisene uten videre underretning til tegneren
fra og med den fjerde dagen etter forfallsdagen i henhold til finansieringsvirksomhetsloven § 2b-23 jf.
allmennaksjeloven § 10-12(4) dersom betaling ikke er mottatt den tredje dagen etter forfallsdagen.
Dersom de Nye Egenkapitalbevisene selges pa vegne av tegneren, vil tegneren veere ansvarlig for ethvert
tap, samt kostnader, gebyrer og utgifter, padratt av Betalingsgarantistene eller Banken som falge av eller
i tilknytning til slik overdragelse. Banken og Betalingsgarantistene kan inndrive betaling for ethvert
utestaende belgp innenfor rammene av gjeldende norsk rett.

4.3 Ansatteemisjonen

4.3.1 Bakgrunn

| samsvar med Styrets og Ledelsens gnske om eierskap av egenkapitalbevis blant de ansatte i Konsernet,
samt medlemmer av Styret i SpareBank 1 BV, har man besluttet & gjennomfgre en Ansatteemisjon
parallelt med gjennomfaringen av Fortrinnsrettsemisjonen.

4.3.2 Vedtak om utstedelse av nye egenkapitalbevis i Fortrinnsrettsemisjon

Den 19. november 2015 traff Bankens Forstanderskap, under forutsetning om at kapitalnedsettelsen
beskrevet i punkt 4.5 og Fortrinnsrettsemisjonen ble vedtatt og gjennomfares, fglgende vedtak om a
forhgye Bankens vedtektsfestede eierandelskapital i forbindelse med Ansatteemisjonen:

a) Eierandelskapitalen forhgyes med minimum NOK 15 og maksimalt NOK 6.249.990 ved
utstedelse av minimum 1 og maksimalt 416.666 nye egenkapitalbevis.

b) Egenkapitalbevisenes palydende er NOK 15.

c) Tegningskursen for egenkapitalbevisene er NOK 18, slik at tegningskursen er om lag 25
prosent lavere enn beregnet teoretisk e