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SpareBank 1 Buskerud-Vestfold — Fondsobligasjonslan — ISIN NO 001 0671266

Viktig informasjon
Dette verdipapirdokumentet («Verdipapirdokumentet») har utelukkende blitt utarbeidet i forbindelse
med sgknad om opptak av fondsobligasjonslanet NO 001 0671266 SpareBank 1 Buskerud-Vestfold
evigvarende («Léanet») NOK 100.000.000 til notering pa Oslo Bars.

Finanstilsynet har kontrollert og godkjent Verdipapirdokumentet i henhold til Verdipapirhandellovens
8§ 7-7. Finanstilsynets kontroll og godkjennelse av Verdipapirdokumentet innebarer at dokumentet kan
benyttes i enhver annen E@S-stat. Finanstilsynet har ikke kontrollert og godkjent riktigheten eller
fullstendigheten av opplysningene som gis i Verdipapirdokumentet. Kontrollen og godkjennelsen
knytter seg utelukkende til at utsteder har inntatt beskrivelser i henhold til en pa forhand definert liste
med innholdskrav. Finanstilsynet har heller ikke foretatt noen form for kontroll eller godkjennelse av
selskapsrettslige forhold som er beskrevet eller pa annen mate omfattet av Verdipapirdokumentet.

Ny informasjon av vesentlig betydning for SpareBank 1 Buskerud-Vestfold («Banken» eller
«Utsteder») eller dens datterselskaper kan bli kjent etter datering av Verdipapirdokumentet, men far
notering av Lanet. Slik informasjon vil bli publisert som et tillegg til Verdipapirdokumentet i henhold
til Verdipapirhandellovens § 7-15. Verken utgivelsen eller utleveringen av Verdipapirdokumentet skal,
under noen omstendighet, skape inntrykk av at informasjonen heri er fullstendig eller korrekt pa et
tidspunkt etter datering av Verdipapirdokumentet eller at Utsteders forretningsvirksomhet ikke kan ha
blitt endret etter dette tidspunkt.

Det er kun Utsteder og tilrettelegger, SpareBank 1 Markets AS («Tilrettelegger») som er berettiget til
a gi informasjon om forhold beskrevet i Verdipapirdokumentet. Dersom noen likevel gir slik
informasjon, ma disse anses som uberettiget til dette.

Verdipapirdokumentet er underlagt norsk lov, safremt ikke annet er uttrykkelig uttalt. Enhver uenighet
vedrgrende Verdipapirdokumentet skal bli lgst ved norsk rett.

Distribusjon av Verdipapirdokumentet kan veere begrenset ved lov i enkelte jurisdiksjoner, dette kan
gjelde eksempelvis USA og Storbritannia. Ut over at Verdipapirdokumentet kan benyttes i enhver
annen E@S-stat, er det ikke blitt foretatt noen handling for a fa tillatelse til & distribuere
Verdipapirdokumentet i noen jurisdiksjoner hvor slik handling er pakrevd. Enhver person som mottar
Verdipapirdokumentet er palagt av Utsteder og Tilrettelegger til selv & sette seg inn i og overholde
restriksjoner.

Dette Verdipapirdokumentet er ikke tiloud om a selge eller en anmodning om & kjgpe Obligasjoner i
Lanet.

Registreringsdokumentet datert 5. mars 2013 og dette Verdipapirdokumentet utgjer sammen
Prospektet.

Innholdet i Verdipapirdokumentet skal ikke under noen omstendighet anses som juridiske,
gkonomiske eller skattemessige rad. Enhver obligasjonseier bgr konsultere med sin egen juridiske
og/eller gkonomiske radgiver og/eller skatteradgiver.

Kopier av Verdipapirdokumentet kan fas ved henvendelse til Utsteder eller Tilrettelegger.
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1 RISIKOFAKTORER

Investering i Obligasjonene er forbundet med risiko. Risikoen knytter seg blant annet til generelle
svingninger i verdipapirmarkedet, varierende likviditet i fondsobligasjonene samt selskapsspesifikke
faktorer. | hovedsak er det fem typer risikoer som knytter seg til investors investering i Obligasjonene:
kurssrisiko, likviditetsrisiko, renterisiko, kredittrisiko og risiko knyttet til plass i kapitalstruktur.

1.1 Kurssrisiko

Kursen pa fondsobligasjonene i SpareBank 1 Buskerud-Vestfold vil pavirkes av den generelle
utvikling i obligasjonsmarkedene. Dette inneberer at kursen pa Bankens fondsobligasjoner vil kunne
ga opp eller ned uavhengig av Bankens underliggende utvikling.

Prissettingen av fondsobligasjonene vil ogsa kunne pavirkes av likviditetsmessige forhold. Handel i
fondsobligasjoner har veert preget av liten omsetning. Dette kan medfare at eventuelle store handler
innenfor en kort tidshorisont kan fare til store kursutslag.

1.2 Likviditetsrisiko
Det vil ikke bli inngatt market-maker-avtale for Obligasjonene. Verken Utsteder eller Tilrettelegger er
forpliktet til & stille tilbakekjgpskurser for Obligasjonene.

1.3 Renterisiko
For I1an med flytende rente vil renterisikoen veere begrenset siden lanet er knyttet opp mot
referanserenten 3 maneders Nibor og er gjenstand for kvartalsvis justering over lanets lgpetid.

1.4 Kredittrisiko

Investor har risiko knyttet til sin plassering i Obligasjonene ved at det foreligger en mulighet for at
Utsteder ikke klarer a gjare opp sine forpliktelser. Prisen pa Obligasjonene vil i lanets lgpetid variere
med kredittmarkedets oppfatning av Utsteder.

1.5 Risiko knyttet til plass i kapitalstruktur

Fondsobligasjonslan har hgyere risiko knyttet til seg enn alminnelig lan. Obligasjonene i Lanet
(fondsobligasjonslanet) star tilbake for all annen gjeld utsteder har. Fondsobligasjonene med renter har
prioritet likt med andre fondsobligasjonslan og skal dekkes far utstederens egenkapital.

Fondsobligasjonslan som er evigvarende innebzarer at Obligasjonseier risikerer ikke a fa hovedstolen
tilbakebetalt, med mindre Obligasjonene blir solgt eller innlgst til minimum palydende. For ytterligere
informasjon vises det til kapittel 3 vedrgrende Bankens innlgsningsretter.

Dersom noen av de risikofaktorer som er beskrevet i Verdipapirdokumentet skulle materialisere seg,
vil utsteders drift, finansielle situasjon og resultat kunne bli pavirket i negativ retning, og saledes,
indirekte, ogsa pavirke Obligasjonenes verdi og avkastning.
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2 ERKLARINGER

2.1 Personer
Falgende selskaper har deltatt i utarbeidelsen av prospektet: SpareBank 1 Buskerud-Vestfold og
SpareBank 1 Markets AS.

2.2 Ansvarserklaring

SpareBank 1 Buskerud-Vestfold bekrefter at opplysningene i Prospektet sa langt SpareBank 1
Buskerud-Vestfold kjenner til er i samsvar med de faktiske forhold, at det ikke forekommer utelatelser
fra Prospektet som er av en slik art at det kan endre betydningsinnholdet, og at de ansvarlige har
truffet alle rimelige tiltak for & sikre dette.

Kongsberg, 5. mars 2013
SpareBank 1 Buskerud-Vestfold

Harald Gaupen
Administrerende banksjef

2.3 Tilretteleggers erklaring

SpareBank 1 Markets AS har som Tilrettelegger for SpareBank 1 Buskerud-Vestfold bistatt med a
utarbeide dette Verdipapirdokumentet. De opplysninger som fremkommer i Verdipapirdokumentet er
sa langt Tilrettelegger kjenner til i samsvar med de faktiske forhold. Opplysningene er ikke sarskilt
kontrollert av Tilrettelegger, og Tilrettelegger eller ansatte hos Tilrettelegger, kan derfor ikke péta seg
noen slags form for ansvar for innholdet av eller fullstendigheten av informasjonen i
Verdipapirdokumentet. Tilsvarende kan ikke Tilrettelegger pata seg noe ansvar for eventuelle
supplerende opplysninger som blir gitt i forbindelse med presentasjon av Banken eller av dette
Verdipapirdokumentet. Enhver som mottar dette Verdipapirdokumentet ber selv vurdere innholdet i
dette Verdipapirdokumentet og sitt behov for & innhente supplerende informasjon eller sgke sarskilt
bistand far vedkommende tar sin investeringsbeslutning.

Oslo 5. mars 2013
SpareBank 1 Markets AS
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3 VERDIPAPIRINFORMASJON

Nedenfor defineres sentrale begreper for Verdipapirdokumentet.

ISIN:
Utsteder:

Type lan:

Lanebelgp:
Palydende:
Minimumstegning:
Emisjonskurs
Emisjonsdato:
Forfallsdato:
Innfrielseskurs
Obligasjonsrente:
Referanserente:
Margin:
Rentebetalingsdato:
Rentestartdato:

Farste
renteutbetalingsdato:

Rentekonvensjon:

Bankdagkonvensjon:

Organisasjonsnummer:

Innlgsningsrett:

Regulatorisk
Innlgsningsrett:

Generelt om
Innlgsningsrettene:

NO 001 0671266
SpareBank 1 Buskerud-Vestfold

Evigvarende fondsobligasjon med flytende rente og innlgsningsrett for
Utsteder

NOK 100.000.000

NOK 500.000

NOK 1.000.000

100 % av Palydende

15. februar 2013
Evigvarende

100 % av Palydende
Referanserente + Margin
3 maneder (NIBOR)

4,40 prosentpoeng p.a.

15. februar, 15. mai, 15. august, 15. november
Emisjonsdato

15. mai 2013

Faktiske/360
Modifisert pafglgende Bankdagkonvensjon
944 521 836

Utsteder har rett til & innlgse samtlige utestdende Obligasjoner til
100% av Palydende, forste gang 15. februar 2018, og deretter
kvartalsvis ved hver Rentebetalingsdato.

Dersom det vedtas endringer i offentlige reguleringer som medfgrer at
Obligasjonene helt eller delvis ikke kan regnes som Kjernekapital, har
Utsteder rett til & innlgse samtlige utestaende Obligasjoner til 100 %
av Palydende pluss palgpte renter. Regulatorisk Innlgsningsrett kan
etter at reguleringen er vedtatt gjennomfgres pa hver
Rentebetalingsdato.

Dersom Utsteder utgver Innlgsningsretten eller den Regulatoriske
Innlgsningsretten  («Innlgsningsrettene»), ma hele Lanebelgpet,
eventuelt Lanebelgpet justert iht. Nedskrivningsretten (se nedenfor)
innlgses. Innlgsningsrettene forutsetter myndighetenes
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Formal:

Kapitaldekning:

Kapitalkrav:

Kjernekapital:

Status:

Begrensning i utbetaling
av renter:

(Finanstilsynets) forhandsgodkjennelse. Melding om innlgsning skal
gis Obligasjonseierne senest 30 bankdager far innlgsningstidspunktet.

Formalet med emisjonen er & styrke Utstederens Kapitaldekning.
Obligasjonene er tatt opp for & kunne utgjere Kjernekapital ved
beregning av Utsteders Kapitaldekning, herunder ogsa etter at EUs
Capital Requirements Directive IV med tilhgrende forordninger og
tekniske standarder («<CRD IV») er gjennomfgrt i norsk rett.

Utstederens faktiske kapitaldekning basert p& de til enhver tid
gjeldende Kapitalkrav.

Det til en hver tid gjeldende offentlige kapitalkrav fastsatt av
Finanstilsynet eller annen kompetent myndighet, og som gjelder krav
til finansinstitusjoners Kapitaldekning med hensyn til dekning av
Utsteders ansvarlige kapital, herunder krav til Kjernekapital. (Ved
inngaelse av Laneavtalen gjelder forskrift om kapitalkrav for
forretningsbanker, sparebanker, finansieringsforetak, holdingselskaper
i finanskonsern, verdipapirforetak og forvaltningsselskaper for
verdipapirfond mv. av 14.12.2006 nr. 1506, samt forskrift om
beregning av ansvarlig kapital for finansinstitusjoner mv. av 1.06.1990
nr. 435 («Beregningsforskriften»)).

Kapital utstedt av Utstederen som oppfyller kravene til klassifisering
som kjernekapital i henhold til de til enhver tid gjeldende regler,
herunder de regler som matte gjelde gjennom CRD IV (Ved inngaelse
av Laneavtalen gjelder Beregningsforskriften §8§ 3 og 3a).

Det falger av Obligasjonenes status som Kjernekapital i form av
hybridkapital (jf. Beregningsforskriften § 3a) at Obligasjonene ikke
kan kreves innfridd av Obligasjonseierne. Videre kan ikke
Obligasjonene innfris av Utsteder uten Finanstilsynets samtykke,
forutsatt at slikt samtykke er pakrev pa det aktuelle tidspunkt.

Ved en eventuell avvikling av Utstederen skal Obligasjonene sta
tilbake for all annen gjeld Utstederen har, dog slik at Obligasjonene
med renter skal ha prioritet likt med annen hybridkapital og skal
dekkes foran Utstederens egenkapital, herunder egenkapitalbevis.

Obligasjonsrente kan kun utbetales innenfor rammen av de midler som
i henhold til enhver tid gjeldende regler og lovverk tillates benyttet for
betaling av rente.

Utstederen skal til enhver tid kunne kansellere Obligasjonsrente pa
Obligasjonene.

Dersom en situasjon oppstar der Utsteder ikke lenger oppfyller
kapitalkrav opphgrer forrentning av Obligasjonene, forutstatt at dette
falger av den til enhver tid gjeldende regulering (for tiden regulert i
Beregningsforskriften § 3a).

Finanstilsynet kan palegge Utsteder a stoppe renteutbetalinger.
Bortfall eller redusert betaling av Obligasjonsrente utgjer ikke et

mislighold av Laneavtalen, og krav pa palgpte og ikke-betalte
Obligasjonsrenter bortfaller med endelig virkning.
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Nedskrivingsrett:

Sikkerhet:

Utstederens serlige
forpliktelser:

Mislighold av
Obligasjonene:

Hvis Utsteders Kapitaldekning faller under de til enhver tid gjeldende
minstekrav (for tiden 5 prosent kjernekapitaldekning og 8 prosent
kapitaldekning fastsatt i Beregningsforskriften), eller under andre
fastsatte minstekrav (herunder de krav som stilles i henhold til CRD
IV), skal Obligasjonene med tillegg av pélgpte renter kunne skrives
ned i samsvar med de til enhver tid gjeldende regler.

Delvis nedskrivning gjennomfares ved at eventuelle palgpte renter pa
Obligasjonene nedskrives farst, og deretter nedskrives Obligasjonene
ved pro rata uttrekk av Obligasjoner mellom Obligasjonseierne, eller
ved at Innfrielseskursen reduseres, eventuelt pa andre mater som gir
det tiltenkte finansielle resultat. Tillitsmannen kan splitte palydende i
forbindelse med nedskrivning.

Etter nedskrivning av Obligasjonene kan Utstederen skrive opp
Obligasjonene og betale Obligasjonsrente i henhold til de til enhver tid
gjeldende regler for slik oppskrivning og rentebetaling.

| perioden Obligasjonene er skrevet ned, bortfaller kravet pa
Obligasjonsrente.

Dersom den innskutte egenkapital er nedskrevet i sin helhet, skal
Obligasjonene med tillegg av palgpte renter kunne skrives ned helt
eller delvis med endelig virkning.

Nedskrivning skal skje i henhold til den hver tid gjeldende regulering
samt forvaltningspraksis for nedskrivning (for tiden gitt i
Beregningsforskriften og Finanstilsynets Rundskriv 14/2011 — Praksis
for godkjenning av opptak av annen godkjent kjernekapital).

Obligasjonene kan nedskrives med endelig virkning eller konverteres
til annen type gjeldende Kjernekapital dersom Finanstilsynet eller
annen kompetent offentlig myndighet instruerer slik nedskrivning eller
konvertering i henhold til det til en hver tid gjeldende lovverk,
herunder ved alvorlige former for soliditetssvikt og hvor
myndighetene vurderer nedskrivningen eller konverteringen som
ngdvendig for & unnga avvikling.

Det er ikke etablert sarskilt sikkerhet til dekning av Obligasjonene.

Utstederen forplikter seg til ikke (enten dette skjer som en eller flere
handlinger, frivillig eller ufrivillig) a:

i) overdra hele eller deler av virksomheten;

ii) endre virksomhetenes art; eller

iii) foreta fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering av
virksomhetene

hvis dette medfarer en vesentlig svekkelse av Utstederens evne til a
oppfylle sine forpliktelser etter Laneavtalen. De nevnte begrensninger
pa Utsteder skal under enhver omstendighet ikke anses for & vare til
hinder for rekapitalisering av Usteder.

Det falger av Obligasjonenes status som Kjernekapital hos Utstederen,
jfr. status, at Obligasjonene ikke kan kreves tilbakebetalt av

7
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Endringsadgang

Dokumentasjon:

Krav til dokumentasjon:

Registrering av
Obligasjonene:

Utstederens erverv eller
finansiering av
Obligasjoner:

Utsteders
opplysningsplikt:

Obligasjonseierne uten ved avvikling.

Dersom offentlige reguleringer, gitt i medhold av CRD IV, medfarer
endringer som gjar at Obligasjonene helt eller delvis ikke kan regnes
som Kjernekapital, har Tillitsmannen etter anmodning fra Utstederen
og etter godkjenning fra Finanstilsynet anledning til, men er ikke
forpliktet til, & gjore endringer i Laneavtalen slik at Obligasjonene
tilfredsstiller kravene for & kunne utgjere kjernekapital ved beregning
av Kapitaldekning.

Norsk laneavtale («Laneavtalen») inngétt mellom Norsk Tillitsmann
(«Tillitsmannen») og Utstederen. Det vil for innbetalingsdato bli
inngatt en Laneavtale mellom Utsteder og Tillitsmannen som bl.a.
omhandler Obligasjonseierenes rettigheter og plikter i laneforholdet.
Tillitsmannen inngar denne pa vegne av Obligasjonseierene og gis
ogsa myndighet til & opptre pa vegne av disse sa langt Laneavtalen gir
grunnlag for. Obligasjonseier har ved tegning/kjgp av Obligasjoner
akseptert Laneavtalen og er bundet av de vilkar som er inntatt i
Laneavtalen. Kopi av Laneavtalen blir lagt ved Verdipapirdokumentet,
men kan ogsa fas ved henvendelse til Tillitsmannen eller Utsteder. Det
er en forutsetning for etablering av Obligasjonene at de godkjennes av
Finanstilsynet som kjernekapital.

I tillegg til tillatelse fra Finanstilsynet for etablering av Obligasjonene
som tellende i Utstederens Kjernekapital og Utstederens
Kapitaldekning, vil det veere standard krav til dokumentasjon for
tilsvarende obligasjonsutstedelser.

Utstederen skal lgpende besgrge korrekt registrering av Obligasjonene
i VPS.

Utstederen eller Utsteders datterselskaper kan ikke erverve
Obligasjoner unntatt etter nermere godkjenning fra Finanstilsynet.
Utstederen kan ikke direkte eller indirekte finansiere erverv av
Obligasjoner.

Utsteder kan ikke avhende eller slette egne Obligasjoner i VPS,
unntatt etter naermere godkjenning fra Finanstilsynet.

Utsteder skal

a) straks informere Tillitsmannen om ethvert mislighold av
Laneavtalen, og om ethvert forhold som Utstederen forstar
eller burde forsta vil kunne fare til mislighold,

b) uoppfordret informere Tillitsmannen om gvrige forhold hos
Utstederen av vesentlig betydning for Utstederens oppfyllelse
av L&neavtalen,

c) uoppfordret informere  Tillitsmannen fer  Utstederen
gjennomfarer vesentlig overdragelse av hele eller deler av
virksomheten eller vesentlig endrer virksomhetenes art,

d) paanmodning oversende Tillitsmannen Utstederens arsrapport
og delarsrapport samt annen informasjon som Tillitsmannen
har saklig behov for,

e) pa anmodning fra Tillitsmannen sende oversikt over
Utstederens beholdning av egne Obligasjoner,

f) uoppfordret sende kopi til Tillitsmannen av meldinger som
innebeerer at kreditorvarsel skal utstedes i henhold til lov og
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Omkostninger:

Annet:

Markedspleie:

Tegning av obligasjoner:

Godkjennelser/tillatelser:

Tillitsmann:
Agent:

Notering:

Tilrettelegger:

forskrifter,

g) uoppfordret sende kopi til Tillitsmannen av meldinger til Oslo
Bars som er vesentlige for Utstederens forpliktelser i henhold
til L&neavtalen,

h) uoppfordret informere Tillitsmannen om endringer i
registreringen av Obligasjonene i VPS, og

i) pa foresparsel fra Tillitsmannen sende til Tillitsmannen
bekreftelse pa overholdelse av sarskilte forpliktelser som
folger av Laneavtalen.

Utstederen skal dekke alle utgifter i forbindelse med dokumentasjon,
gjennomfering av dokumentasjonens bestemmelser, Tillitsmannens
vederlag og omkostninger, eventuelle offentlige avgifter, notering av
Obligasjonene pa Oslo Bgrs og registrering og administrasjon av
Obligasjonene i VPS.

Tillitsmannen kan med bindende virkning for Obligasjonseierne treffe
beslutninger vedrgrende Laneavtalen, herunder foreta endringer i
Laneavtalen, som etter Tillitsmannens vurdering ikke vesentlig
forringer  Obligasjonseiernes rettigheter eller interesser etter
Laneavtalen.

Det er ikke inngatt avtale om markedspleie for Obligasjonene.

Hver investor har ved sin anmodning om tildeling av Obligasjoner
og/eller godtakelse av allokering av Obligasjoner gitt Tilrettelegger
fullmakt til & tegne det antallet Obligasjoner den enkelte investor har
blitt tildelt i allokeringen av Obligasjonene.

Utsteder og Tilrettelegger har etter eget skjgnn allokert Obligasjoner
til investorene som har gitt sin anmodning om tildeling av
Obligasjoner, og har i denne forbindelse statt fritt til & anvende
allokeringsprinsipper slik som rekkefglgen av mottatte anmodninger
om tildeling, ordrestgrrelse, erfaring fra investering i sparebanker,
investeringshakgrunn og bred og variert investorbase. Utsteder og
Tilrettelegger har ogsa rett til & sette en gvre grense for allokering til
hver investor.

Fullmakt til opptakt av lanet er gitt i Utsteders Forstanderskap 24.
april 2012.

Styrevedtak av 7. desember 2012, sak:157/12 Call av ansvarlig lan,
samt emisjon av ny ansvarlig kapital

Tillatelse fra Finanstilsynet er gitt i brev av 22. januar 2013,
Norsk Tillitsmann ASA

SpareBank 1 Buskerud-Vestfold

Lanet vil bli sgkt notert ved Oslo Bgrs. Forutsatt at Oslo Bars
godkjenner notering, forventes farste noteringsdag & bli ca. 6. mars
2013.

SpareBank 1 Markets AS
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4
1.

4.

5.

ANDRE OPPLYSNINGER OG PRESISERINGER

Rett/lovgivning

Kontofgrer, obligasjonseiere,
omsettelighet mv.

Tillitsmann

Obligasjonseiermgte og stemmerett

Obligasjonsrente

Lanet og Obligasjonene er underlagt norsk rett.

Kontofgrer Utsteder er SpareBank 1 Buskerud-Vestfold,
med forretningsadresse Storgata 7, 3611 Kongsberg.

Obligasjonseier er den som er oppfgrt som innehavere av
angjeldende VPS-konto.

Lanet er elektroniske verdipapirer og er registrert i VPS.
VPS har adresse Biskop Gunnerus gate 14 A, Pb. 4, 0051
Oslo. Obligasjonene er fritt omsettelige.

Tillitsmann for Lanet er Norsk Tillitsmann ASA.
Angivelse av tillitsmannens hovedoppgaver finnes i punkt
6 i Laneavtalen. Laneavtalen fglger vedlagt.

Norsk Tillitsmann sin besgksadresse er Haakon VI gate 1
0161 Oslo, mens postadressen er Postboks 1470 Vika
0116 Oslo.

Laneavtalen er tilgjengelig hos Norsk Tillitsmann ASA
eller hos Utsteder.

Obligasjonseiermgter avholdes i henhold til de
bestemmelser som gis i punkt 5 i Laneavtalen.

Obligasjonseierne  har rett til a stemme pa
obligasjonseiermgter i henhold til punkt 5.3.1 i
Laneavtalen.

Laneavtalen gir informasjon om eiernes rettigheter.

Laneavtalen er tilgjengelig hos Norsk Tillitsmann ASA
eller hos Utsteder.

Obligasjonsrenten er  Referanserenten +  Margin.
Referanserenten er 3 mnd NIBOR og Marginen 4,40
prosentpoeng p.a. Den effektive renten er saledes
avhengig av markedskursen pa NIBOR.

Renteavlesning foretas pd Reuters side NIBR kI 12.00 i
Oslo. Dersom Reuters side NIBR ikke er tilgjengelig,
fjernet, eller endret slik at den oppgitte rente etter
Tillitsmannens oppfatning ikke gir et riktig uttrykk for
Referanserenten, skal det benyttes en annen side pa
Reuters eller annen elektronisk nyhetsformidler som
Tillitsmannen mener angir den samme rente som Reuters
side NIBR. Er dette ikke mulig beregner Tillitsmannen
rentesatsen basert pa sammenlignbar kvotering mellom
banker.

Lanet forrentes fra og med 15.2.2013.

Per dato for Verdipapirdokumentet, er Obligasjonsrenten

10



SpareBank 1 Buskerud-Vestfold — Fondsobligasjonslan — ISIN NO 001 0671266

6. Forsinkelsesrenter

7. Interessekonflikter o.1

8. Tredjepartsopplysninger eller
ekspertuttalelser

9. Kredittvurdering/Rating

10. Radgivere, Tilrettelegger og
Tilretteleggers eventuelle posisjoner
m.v.

11. Lénets valuta

6,33% for farste renteperiode. Effektiv rente er 6,48 %.

Rentefastsettelsesdato for Lanet er 2 bankdager for hver
rentebetalingsdato. (To bankdager far hver 15. februar, 15.
mai, 15. august, 15. november). Norsk Tillitsmann
administrerer denne prosessen.

Som angitt ovenfor, er det kvartalsvise renteutbetalinger
for Lanet.

Banken skal til enhver tid kunne kansellere
Obligasjonsrente pa Lanet.

Dersom en situasjon oppstar der Banken ikke lenger
oppfyller  Kapitalkrav  opphgrer ~ forrentning  av
Obligasjonene, forutsatt at dette falger av den til enhver
tid gjeldende regulering.

For naermere informasjon rundt rentefastsettelse etc. se
punkt 2 i Laneavtalen.

Norsk  Tillitsmann handterer kalkulasjon  av
Obligasjonsrenten.

Hvis SpareBank 1 Buskerud-Vestfold ikke har betalt
forfalte krav etter Laneavtalen, er det ikke regulert i
Laneavtalen at det skal betales forsinkelsesrente.

Banken er ikke kjent med at det foreligger
interessekonflikter som er av vesentlig betydning for
emisjonen.

Tilrettelegger bekrefter for gvrig, sa langt Tilrettelegger
kjenner til, at det ikke foreligger interessekonflikter som
er av betydning for utstedelsen av Lanet.

Det foreligger ingen opplysninger fra tredjepart eller
ekspertuttalelser.

Det foreligger ikke offisiell rating av Utsteder.
Det foreligger ikke offisiell rating av Lanet.

SpareBank 1 Markets AS har vert Tilrettelegger av Lanet
og har bistatt SpareBank 1 Buskerud-Vestfold med
utarbeidelse av  Registreringsdokumentet og dette
Verdipapirdokumentet.

Tilretteleggers forretningsadresse er:
SpareBank 1 Markets AS: Olav V’s gate 5, 0161 Oslo

Tilrettelegger kan inneha posisjoner i Lanet, eller
eventuelt andre obligasjons- og sertifikatlan samt aksjer
utstedt av Utsteder.

Norske kroner («<NOK>»)
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12. Underliggende instrument som
renten bestemmes av (Nibor)

13. Tilbakebetaling, innlgsning mv.

14. Tegningsperioden

15. Kostnader i forbindelse med Lanet

NIBOR — Norwegian Interbank Offered Rate — er en
betegnelse pa norske pengemarkedsrenter med forskjellige
lgpetider.

Fondsobligasjonslan er evigvarende (uten
forfallstidspunkt), noe som innebarer at Obligasjonseier
risikerer aldri a fa hovedstolen tilbakebetalt.

Se for gvrige kapittel 3 wvedrerende Bankens
innlgsningsretter. Banken har som angitt der, anledning til
a tilbakebetale Lanet til kurs 100 %, ferste gang i 15.
februar 2018.

Dersom Banken gnsker & benytte slik rett, er det definert i
Laneavtalen at dette ma meldes til eierne av
Obligasjonene og Norsk Tillitsmann senest 30 bankdager
far innlgsning skal gjennomfares. Utsteder skal i en slik
situasjon innfri samtlige av de utestaende Obligasjonene.

Tegning ble foretatt 30. januar 2013.

| forbindelse med noteringen av Lanet pa Oslo Bars vil det
palgpe kostnader pa totalt ca. NOK 670 000. Kostnadene
knyttes til prospektkontroll av Registreringsdokumentet
og Verdipapirdokumentet, kursnoteringsavgift —samt
tilretteleggingshonorar.
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DEFINISJIONER

Banken SpareBank 1 Buskerud-Vestfold

Effektiv rente Den effektive renten angir den samlede virkningen
av den nominelle renten, gebyrene (etableringsgebyr,
termingebyr mv.) og tidspunktene for de terminvise
betalingene.

Lanet NO 001 0671266 FRN SpareBank 1 Buskerud-
Vestfold NOK 100.000.000 fondsobligasjonslan med
ubegrenset lgpetid og innlgsningsrett for utstederen

Laneavtale Laneavtale for Lanet
Nibor Norwegian Interbank Offered Rate — er en

betegnelse pa norske pengemarkedsrenter med
forskjellige lgpetider

Obligasjonen(e) Obligasjonene som blir utstedt i forbindelse med
Lanet.

Obligasjonseier Eier av Obligasjoner i Lanet

Obligasjonsrente Renten pa Obligasjonene

Prospektet Registreringsdokumentet datert 5. mars 2013 og
dette  Verdipapirdokumentet  utgjer  sammen
Prospektet.

Palydende Palydende per Obligasjon

Registreringsdokumentet Registreringsdokumentet datert 5. mars 2013 som
sammen med dette Verdipapirdokumentet utgjer
Prospektet

Tillitsmannen Norsk Tillitsmann

Tilrettelegger SpareBank 1 Markets AS

Utsteder SpareBank 1 Buskerud-Vestfold

Verdipapirdokument Dette dokumentet

VPS Verdipapirsentralen i Norge, et elektronisk register

for vedlikehold av aksjonarregistre
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VEDLEGG: LANEAVTALE

OBLIGASJONSAVTALE
Norsk Tilltsmann ASA
Obligasjonsavtale
| Inngétt: R 7. februar 2013
mellom Utstederen: SpareBank] Buskerud-Vestfold
med org nr: 944 521 836
~og Tillitstmannen: Norsk Tillitsmann ASA
med org nr: 963 342 624
pa vegne av Obligasjonseierne it | FRN SpareBank1 Buskerud-Vestfold evigvarende
fondsobligasjon 2013 med innlesningsrett for utsteder
| med ISIN NOO0D10671266

Utstederen har forpliktet seg til & emittere Obligasjonene pd de vilkér som falger av Avialen.

1.  Obligasjonenes szrlige vilkar

Med de presiseringer og definisjoner som felger av Avtalens kap 2 har Obligasjonene falgende

serlige vilkar:
Emisjonsramme: NA
Emisjonshelap 100 000 000
Pilydende: 500 000
Valuta: NOK
Emisjonsdato: 15. februar 2013
Forfallsdato: Evigvarende _
Innfrielseskurs: 100 % av Palydende. (Innfrielseskurs kan dog justeres ved
eventuell nedskriving etter punkt 3.3.5 eller 3.3.6.)
Call: Calldato: Callkurs:
Ordinzr call: Ferste gang | Ordinzer Call:
15. februar 2018 og 100 % av Pilydende
deretter kvartalsvis pi
hver Rentebetalingsdato | Regulatorisk call: 100 % av
Pélydende
Repgulatorisk call: Se
punkt 3.7.2
Put: NA NA
Rentestartdato: Emisjonsdato
Obligasjonsrente: Referanserente + Margin
Referanserente: 3 maneder (NIBOR)
Margin: 4,40 prosentpoeng p.a.
Rentebetalingsdato: 15. februar, 15, mai, 15. august, 15. november hvert &r
Rentekonvensjon: Faktiske/360
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Morsk Tillitlsmann ASA
P'_illeggsbclap: | NA
| Bankdagkonvensjon: - Modifisert pifalgende
| Notering: JA
|| Noteringssted: Oslo Bars
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Norsk Tillitsmann ASA

2. Presiseringer og definisjoner

I Avtalen gjelder folgende presiseringer og definisjoner av ord og uttrykk:

|I Ansvarlig Kapital

Kjernekapital samt tilleggskapital slik det til enhver tid er definert i
gjeldende regler. (Ved inngielse av Avtalen definert i §§ 3, 3a og 4 med
fradrag, tillege og begrensninger i henhold til §§ 7-9 1 Ansvarlig
Kapitalforskriften).

Avtalen:

Denne avtale med tillegg av de eventuelle Vedlegg avtalen viser til, og
eventuelle senere endringer og tillegg som partene avtaler.

Bankdag:

Dag som norske banker kan gjennomfiare \falutatrs-l.nsaksj omer ﬁg s0m
ogsé er dpningsdag for Norges Banks oppgjerssystem (NBO).

Bankdagkonvensjon:

Konvensjon som angir hva som skal gjelde dersom Rentebetalingsdato,
Calldato, Putdato eller Forfallsdato (“Betalingsdato™) ikke er en Bankdag.
(1) Er Bankdagkonvensjon angitt som “Modifisert pAfolgende”
flyttes Betalingsdato til forste pafalgende Bankdag. Medfarer
flyttingen at Rentebetalingsdato/Forfallsdato faller i
pafelgende kalendermined, flyttes derimot Betalingsdato til siste
Bankdag forut for opprinnelig Betalingsdato.
(ii)  Er Bankdagkonvensjon angitt som "Ujustert” fastholdes
Betalingsdato selv om den ikke er Bankdag (betalinger
giennomfares da pa ferste Bankdag etter Betalingsdato).

Beregningsforskriften:

Forskrift om beregning av ansvarlig kapital for finansinstitusjoner m.v. av
1. juni 1990 nr 435,

Call:

Utstederens rett til fartidig & innlese Obligasjoner pa angitte tidspunkit(er)
("Calldato™) og tilherende kurs(er) ("Callkurs™)jf. pkt 3.6 og pkt 3.7.
Calldato skal justeres i henhold til Bankdagkonvensjon. Er Call angitt
som NA gjelder ikke bestemmelsene om Call.

Egne Obligasjoner:

Obligasjoner som eies av Utstederen, noen som har bestemmende
innflytelse over Utstederen eller noen som Utstederen har bestemmende
innflytelse over.

L Emisjon: Utstedelse av Obligasjoner i henhold til Avtalen.
| Emisjonsbelep: Summen av Pélydende pa de Obligasjoner som (minimum) skal inngé i
farste Emisjon.

Emisjonsdato: Dato for ferste Emisjon.

Emisjonsramme: Det belep som summen av Palydende av samtlige Obligasjoner hayst kan
utgjere. Er NA angitt i feltet for Emisjonsramme, kan det ikke emitteres
ut over det belep som er angitt under Emisjonsbelap.

Finansinstitusjon: Foretak med tillatelse etter finansieringsvirksomhetsloven (lov 1988/40),

Forfallsdato: Datoen Obligasjonene forfaller til betaling. Forfallsdato justeres i henhold
til Bankdagkonvensjon.

Innfrielseskurs: Kursen, fastsatt i prosent av Pilydende, som Obligasjonene skal innleses
til pa Forfallsdato.

ISIN: Tdentifikasjonsnummeret for Obligasjonene
(International Securities [dentification Number).

Kapitaldekning: Utstederens faktiske Ansvarlige Kapital i henhold til de til enhver tid

N
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Morsk Tiilitsmann ASA

gjeldende kapitaldekningsregler. (Ved inngaelse av Avtalen gjelder
kapitalforskriften - Forskrift om kapitalkrav for forretningsbanker,
sparebanker, finansieringsforetak, holdingselskaper i finanskonsern,
verdipapirforetak og forvaltningsselskaper for verdipapirfond mv av
14.12.2006 nr 1506) og Beregningsforskriften.

Kapitalkrav:

Offentlige kapitalkrav nedfelt i lov, forskrift eller annet regelverk eller
fastsatt av Finanstilsynet eller annen kompetent myndighet, herunder krav
til Finansinstitusjoners Ansvarlige Kapital.

Kjernekapital:

Utstederens kjernekapital i henhold til de til enhver tid gjeldende krav til
kjemekapital, (Ved inngdelse av Avialen gielder Beregningsforskriften §
3 og § 3(a)).

Margin:

Det tillegg, angitt 1 prosentpoeng, som skal tillegpes Referanserenten,
Er Margin angitt som NA anvendes ikke Margin.

Markedsplass:

Den verdipapirbors eller annen anerkjent markedsplass for verdipapirer,
hvor Utstederen har eller saker Obligasjonene notert. Om NEI er angitt
under Motering gjelder ikke bestemmelsene i Avtalen som henviser til
Moarkedsplass.

NIBOR:

{(Norwegian Interbank Offered Rate) renteavlesning for en nermere angitt
periode pd Reuters side NIBR k1 12.00 i Oslo. Dersom Reuters side NIBR
ikke er tilgjengelig, fjernet, eller endret slik at den oppgitte rente etter
Tillitsmannens oppfatning ikke gir et riktig uttrykk for Referanserenten,
skal det benyttes en annen side pd Reuters eller annen elektronisk
nyhetsformidler som Tillitsmannen mener angir den samme rente som
Reuters side NIBR. Er dette ikke mulig beregner Tillitsmannen
rentesatsen basert pA sammenlignbar kvotering mellom banker.

Notering:

Avgjar spersmdlet om notering pd Markedsplass av Obligasjonene. Er JA
angitt i feltet for Notering er Utstederen forpliktet til 4 sake
Obligasjonene notert p& Markedsplass. Er NEI angitt i feltet for Notering
foreligger ingen forpliktelse til & sake notering p& Markedsplass, men er
samtidig ikke et hinder for at dette kan gjeres.

Noteringssted:

Markedsplass(er) hvor Obligasjonene sokes notert ved farste Emisjon.

Obligasjon:

Verdipapirer emittert under Avtalen og som er registrert i
Verdipapirregisteret.

Obligasjonseier:

De(n) som er registrert i Verdipapirregisteret som eier av
Obligasjon{ene).

(Obligasjonseiermerte;

Mate av Obligasjonseiere avholdt i henhold til Avtalens kap 5.

Ohbligasjonsrente:

Den rentesats som Obligasjonene forrentes med:

{iy  Er Obligasjonsrenten angitt som en prosentsats skal Obligasjonene
forrentes til denne prosentsatsen pro anno (basert pa
Rentekonvensjonen angitt i kap 1) fra og med Rentestartdato til
Forfallsdato,

{iiy  Er Obligasjonsrenten angitt som Referanserente + Margin skal
Obligasjonene forrentes pro anno med den reniesats som svarer til
Referanserente + Margin (basert pd den i kap 1 angitte
Rentekonvensjonen), fra og med Rentestartdato til ferste Rente-
betalingsdato og deretter lapende fra og med hver Rente-
betalingsdato til neste Rentebetalingzdato inntil Forfallsdato.
Referanserenten reguleres med virkning fra og med hver

4 &
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Rentebetalingsdato til neste Rentebetalingsdato/Forfallsdato. |

Obligasjonseiernes rett til fertidig 4 innlese Obligasjoner til angiite
tidspunkt(er) {"Putdato™) og tilherende kurs(er) (Putkurs"™) jf pkt 3.6 og
pkt 3.7. Putdato skal justeres i henhold til Bankdagkonvensjon. Er Put
angitt som NA gjelder ikke bestemmelsene om Put.

ﬁydenﬂe:

Det nominelle belep pa hver Obligasjon.

! Referanserente:

|

NIBOR pa hver Rentefastsettelsesdato, avrundet til nrmeste hundredels
prosenipoeng, for den renteperiode som er angitt under Referanserente.
Referanserenten reguleres med virkning fra og med hver
Rentebetalingsdato il neste Rentebetalingsdato. Er Referanserenten angitt
som NA anvendes ikke Referanserente.

j Registerforer:

Det foretak som av Utsteder er utpekt til 4 administrere (fare
utstederkonto for) Obligasjonene i Verdipapimegisteret.

Rentebetalingsdato:

De(n) dato(er) Obligasjonstenten forfaller til betaling (hvert ar).
Rentebetalingsdato justeres i henhold til Bankdagkonvensjon.

Rentefastsettelsesdato:

De datoer Referanserenten fastsettes for kommende renteperiode for
Obligasjoner med regulerbar rente. Farste Rentefastsettelsesdato er to
Bankdaper far Rentestartdato. Deretter er Rentefastsettelsesdato to
Bankdaper for hver Rentebetalingsdato.

Rentekonvensjon:

Konvensjon for beregning av Obligasjonsrenten.

(i) Er Rentekonvensjon angitt som 30/360 skal rentebetaling fra
og med en Rentestartdato/Rentebetalingsdato til neste
Rentebetalingsdato beregnes pa grunnlag av et &r som bestar av
360 dager med 12 méneder a 30 dager. Unntatt fra dette er:

(a) Hvis den siste dag i perioden er den 31. kalenderdag i
méneden og den farste dag i perioden ikke er den 30. eller den
31. kalenderdag i maneden, s4 skal den méned som inncholder
siste dag i perioden ikke avkortes til 30 dager.

(b) Hvis den siste dag i perioden er den siste kalenderdag i
februar maned, s4 skal februar méned ikke forlenges til en méned
bestiende av 30 dager,

(ii)  Er Rentekonvensjon angitt som Faktisk/360 skal rentebetaling
beregnes pd grunnlag av faktisk antall pilepte kalenderdager fra
og med Rentestartdato Rentebetalingsdato til neste
Rentebetalingsdato. Antallet rentedager divideres med 360.

Rentestartdato:

Den dato Obligasjonene er rentebarende fra. Er Rentestartdato angitt som
MNA anvendes ikke Rentestartdato.

Stemmeberettigede
Obligasjoner:

Utestdende Obligasjoner fratrukket Egne Obligasjoner.

Tilleggsbelap:

Hvis JA er angitt under Tilleggsbelap gjelder serlige bestemmelser for
Obligasjonenes avkastning m.v. fastsatt 1 Vedlegg. Er Tilleggsbelap
angitt som NA foreligger ikke bestemmelser om Tilleggsbelap.

?iﬂitmam:

Norsk Tillitsmann ASA eller dens etterfalger(e).

Utestdende
Obligasjoner:

Summen av Pilydende av alle Obligasjoner som ikke er innfridd og
slettet i Verdipapirregisteret.

Utsteder:

Den/det foretak som er skyldner (debitor) for Obli gas;j onene.

Valuta:

Den valuta Obligasjonene er denominert i. I
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l?edlegg: B | Eventuelle vedlegg til Avtalen. o
i Verdipapirregister: Det register der Obligasjonene er registrert.
3. Obligasjonens gvrige vilkar
3.1. Formilet med Emisjonen
3.1.1.  Formélet med Emisjonen er & styrke Utstederens ansvarlige kapital, og l&net er
tatt opp for & kunne utgjere Kjernekapital ved beregning av Utsteders
Kapitaldekning, herunder ogsa etter at EU’s Capital Requirements Directive TV
med tilherende forordninger og tekniske standarder {"CRD IV™) er gjennomfuort 1
norsk rett.
3.2 Obligasjonenes notering og prospekt
3.2.1. Ved notering av Obligasjonene pi Markedsplass skal spersmél om noteringen
som krever obligasjonseiernes samtykke avgjeres etter bestemmelsene i Avtalen,
3.2.2.  Er Obligasjonene notert pd Markedsplass skal Utstederen fremskaffe de
dokumenter og den informasjon som er nedvendig for & opprettholde noteringen,
3.23. Utstederen skal sorge for at Avtalen vedlegges som en del av prospekt og annet
tegnings- og informasjonsmateriell for Obligasjonene.
33 Obligasjonenes status

33.1.

333
334

3.3.5.

Det falger av Obligasjonenes status som Kjernekapital i form av hybridkapital
(jf. Beregningsforskriften § 3a) at Obligasjonene ikke kan innfiis eller kreves
innfridd uten Finanstilsynets samtykke, forutsatt at slikt samtykke er pikrevd pa
det aktuelle tidspunkt. Ved en eventuell avvikling av Utstederen skal
Obligasjonene sta tilbake for all annen gjeld Utstederen har, dog slik at
Obligasjonene med renter skal ha prioritet foran eller likt med annen
hybridkapital og skal dekkes foran Utstederens egenkapital, herunder
egenkapitalbevis,

Utstederen skal til enhver tid kunne kansellere Obligasjonsrente pa
Obligasjonene,

Dersom en situasjon oppstir der Utsteder ikke lenger oppfyller Kapitalkray
oppherer forrentning av Obligasjonene, forutsatt at dette falger av den til enhver
tid gjeldende regulering (for tiden regulert i Beregningsforskriften § 3a.)

Finanstilsynet kan pilegge Utsteder & stoppe renteutbetalinger.

Obligasjonsrente kan kun utbetales innenfor rammen av de midler som i henhold
til enhver tid gjeldende regler og lovverk tillates benyttet for betaling av rente,
Bortfall eller redusert betaling av Obligasjonsrente utgjar ikke et mislighold av
Avtalen og krav pa pllepte og ikke- betalte Obligasjonsrenter bortfaller med
endelig virkning.

Hvis Utsteders Kapitaldekning faller under de til enhver tid gjeldende minstekrav
(for tiden 5 prosent kjernekapitaldekning og 8 prosent kapitaldekning fastsatt i
Beregningsforskriften), eller under andre fastsatte minstekrav, skal
Obligasjonene med tillegg av pdlopte renter kunne skrives ned 1 samsvar med de
til enhver tid gjeldende regler.

Delvis nedskrivning gjennomfares ved at eventuelle palapte renter pd Obligasjonenc
nedskrives farst, og deretter nedskrives Obligasjonene ved pro rata uttrekk av

%@
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3.3.8

34

3.5

3.6.

Norsk Tilltsmann ASA

Obligasjoner mellom Obligasjonseierne, eller ved at Innfrielseskursen reduseres, eventuelt
pé andre méter som gir det tiltenkte finansielle resultat. Tillitsmannen kan splitte
Pélydende i forbindelse med nedskrivning.

[ perioden Obligasjonene er skrevet ned, bortfaller kravet pi Obligasjonsrente,

Etter nedskrivning av Obligasjonene kan Utstederen skrive opp Obligasjonene og betale
Obligasjonsrente i henhold til de til enhver tid gjeldende regler for slik oppskrivning og
rentebetaling,

Dersom den innskutte egenkapital er nedskrevet i sin helhet, skal Obligasjonene med
tillegg av palepte renter kunne skrives ned helt eller delvis med endelig virkning.

Obligasjonene kan nedskrives med endelig virkning eller konverteres til annen type
gieldende kjernekapital dersom Finanstilsynet eller annen kompetent offentlig myndighet
instruerer slik nedskrivning eller konvertering i henhold til det til en hver tid gjeldende
lovverk, herunder ved alvorlige former for soliditetssvikt og hvor myndighetene vurderer
nedskrivningen eller konverteringen som nedvendig for 4 unngd avvikling.

Nedskrivning skal skje i henhold til den hver tid gjeldende regulering samt
forvaltningspraksis for nedskrivoing (for tiden gitt i Beregningsforskriften og
Finanstilsynets Rundskriv 14/2011 - Praksis for godkjenning av opptak av annen godkjent
kjernekapital).

Obligasjonenes sikkerhet
3.41. Det er ikke etablert saerskilt sikkerhet til dekning av Obligasjonene.

Utstederens szrlige forpliktelser

3.5.1. Utstederen forplikter seg til ikke {enten dette skjer som én, eller flere handlinger,
frivillig eller ufrivillig):

(a) 4 overdra hele eller deler av virksomheten,

(b) 4 endre virksomhetens art eller

(c) & foreta fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering av virksomheten,

hvis dette medfarer en vesentlig svekkelse av Utstederens evne til 4 oppfylle sine
forpliktelser etter Avtalen.

3.5.2.  For Utstederens opplysningsplikt, se pkt 4.7.
Utstederens betalinger
3.6.1. TUtstederen skal pd hver Rentebetalingsdato etterskuddsvis betale palapte
Obligasjonsrenter til Obligasjonseieme.
3.6.2. Utstederen skal p Forfallsdato betale til Obligasjonseierne Palydende pa
Obligasjonen multiplisert med Innfrielseskursen.

3.6.3. Utstederen skal pa Forfallsdato betale eventuelle Tilleggsbelap til
Obligasjonseierne.

3.6.4. Utstederen kan ikke piberope seg motkrav eller giennomfare motregning i
betalingsforplikielser som falger av Avtalen.

3.6.5. Ved utevelse av eventuell Call eller Put skal Utstederen pd dato angitt under Call
eller Put betale til Obligasjonseierne Palydende p& Obligasjonene som skal
innfris multiplisert med den kurs som skal gjelde for den angitte dato, med tillegg
av palept Obligasjonsrente.

K
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3.7.

3.8

4.1.

Morsk Tilfitsmann ASA

3.6.6. [Ethvert belop som Utstederen skal betale til Obligasjonseierne skal vaere

disponibelt for Obligasjonseierne den dato belepet skal betales i henhold til
Avtalen.

Utevelse av fortidig innlesningsrett av Obligasjonene

3.7.1. Hvis Utstederen ensker & uteve eventuell Call, skal dette meldes til

Obligasjonseierne og Tillitsmannen senest 30 - tretti - Bankdager for innlesning
skal gjennomfares.

3.7.2.  Dersom offentlige reguleringer medferer endringer som pévirker i hvilken grad

den type kapital Avtalen gjelder kan regnes som kjernekapital har Utsteder rett til
& innlese samtlige Utestaende Obligasjoner til Calkurs pluss pdlepte renter.
Innlasningen kan gjennomferes tidligst 10 Bankdager for og senest 10 Bankdager
etter hver av de datoer nevnte endringer fir effekt. Melding om innlesningen
skal gis obligasjonseierne senest 30 Bankdager for innlesningstidspunktet,

3.7.3. Hvis Obligasjonseieren ensker & uteve eventuell Put, skal dette meldes

Obligasjonseierens egen registerforer 1 Verdipapirregisteret senest 15 - femten -
Bankdager fer innlasning skal gjennomfores.

Mislighold av Obligasjonene

Det folger av Obligasjonens status som Kjernekapital hos Utstederen, jfr. Avtalens
pkt. 3.3, at Obligasjonene ikke kan kreves tilbakebetalt uten ved avvikling.

Andre bestemmelser

Krav til dokumentasjon
4.1.1.  Tillitsmannen skal ha mottatt fra Utstederen den dokumentasjon som er angitt

(2)
(&)
()

(d)
(e)
()
()
(h)
(1)
)
(1)
)

nedenfor senest to Bankdager for dato for farste Emisjon.

Avtalen undertegnet,
Utstederens beslutning om Emisjon,

dokumentasjon som viser at den som undertegner Avtalen har rett til 4 forplikte
Utstederen (firmaattest, fullmakter m.v.),

Utsteders vedtelter,

bekreftelse pa at kravene i verdipapithandelloven kap 7 (prospektkrav) er oppfylt,
eventuelle offentlige godkjennclser som er nadvendige for Emisjonen,
bekreftelse pa at Obligasjonene er registrert 1 Verdipapirregisteret,

eventuell underskrevet avtale om dekning av Tillitsmannens honorarer og utgifter i
henhold til pkt 4.9.2,

eventuell erkleering i henhold til pkt 4.2.2,

all evrig relevant dokumentasjon som er fremlagt i tilknytning til Emisjonen, og
eventuelle erkleringer (herunder advokaterkleringer) som Tillitsmannen ber om i
forbindelse med forhold nevnt under dette pkt 4.1.1.

tillatelse fra Finanstilsynet for etablering av Obligasjonene som tellende i
Utstederens Kjernekapital og Utstederens Kapitaldekning,

4.1.2.  Tillitsmannen kan, ndr Tillitsmannen finner det forsvarlig, endre fristen eller

dokumentasjonskravene etter pkt 4.1.1.

5 g
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Morsk Tillitsmann ASA

4.1.3.  Fer Obligasjonene kan emitteres skal Tillitsmannen skriftlig meddele Utstederen,
Emisjonens tilreticlegger og Registerfareren at dokumentene er kontrollert og at
dokumentasjonskravene er oppfylt.

4.2,  Erklering fra Utsteder
4.2.1.  Ved enhver Emisjon er Utstederen ansvarlig for at:

(a) alle opplysninger som er avgitt i forbindelse med Emisjonen, si langt Utstederen
kjenner til, er 1 samsvar med de faktiske forhold, og at det ikke forekommer
utelatelser som er av en slik art at de kan endre de gitte opplysningenes
betydningsinnhold med hensyn til vurderingen av Obligasjonene, og at Utstederen
har gjort alle rimelige tiltak for & sikre dette,

(b) Utstederen har fattet gyldig beslutning om Emisjonen, og at Emisjonen ikke er i
konflikt med Ulstederens ovrige forpliktelser, og

{c) offentlige krav er oppfylt (herunder verdipapirhandelloven kap. 7 og
emisjonsforskriften av 1996 nr. 1247), og at pikrevde offenilige godkjennelser
foreligger.

4.2.2. Tillitsmannen kan far enhver Emisjon kreve at Utstederen ved sarskilt erklering
bekrefier oppfyllelsen av pkt. 4.2.1.

43.  Emisjoner etter farste Emisjon
43.1. Dersom det er angitt Emisjonsramme i pkt.1, kan Utstederen foreta yiterligere
Emisjoner innenfor Emisjonsrammen, forutsatt at:
{a) Emisjonen skjer senest fem (5) Bankdager far Forfallsdato, og at
{b) kravene som falger av pkt 4.1.1 og pkt 4.2.1 fortsatt er oppfylt.

Gjennomfiaring av yiterligere Emisjoner krever skriftlig bekreftelse fra Tillitsmannen til
Utstederen pé at villcdrene foreligger med mindre (i) Utstederen er en Finansinstitusjon og
(ii) Obligasjonene for Utstederen utgjer en usikret ordiner gjeldforpliktelse (ikke
ansvarlig lan).

4,32, Ultstederen kan med skriftlig samtykke fra Tillitsmannen utvide
Emisjonsrammen. Evenmell utvidelse av Emisjonsrammen skal meddeles
Obligasjonseierne og Markedsplassen.
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4.4.

4.5,

4.6.

4.7.

Maorsk Tilldlsmann ASA

Registrering av Ohligasjonene
4.4.1. Utstederen skal lopende beserge korrekt registrering av Obligasjonene i
Verdipapirregisteret,
Rentefasisettelse
4.5.1. Dersom Avtalen fastsetter at Obligasjonsrenten skal reguleres i Obligasjonenes
lopetid, foretas rentefastsettelse av Tillitsmannen. Obligasjonsrenten frem til

neste Rentebetalingsdato skal meddeles Obligasjonseierne, Utstederen,
Repisterfareren og Markedsplassen.

Utsteders erverv av Obligasjoner
4.6.1. Utstederen kan erverve Obligasjoner og beholde, avhende eller slette disse
Obligasjonene 1 Verdipapirregisteret.

4.6.2. Utstederen, eller Utsteders datterselskaper, kan ikke erverve Obligasjoner eller
direkte eller indirekte finansiere erverv av Obligasjoner, unntatt etter nermere
godkjenning fra Finanstilsynet,

Utstederens opplysningsplikt
4.7.1. Utstederen skal:
(a) straks informere Tillitsmannen om ethvert mislighold av Avtalen, og om ethvert

forhold som Ultstederen forstar eller burde forsta vil kunne fere il mislighold,

(b) uoppfordret informere Tillitsmannen om evrige forhold hos Utstederen av vesentlig
betydning for Utstederens oppfyllelse av Avtalen,

(c) uoppfordret informere Tillitsmannen far Utstederen gjennomferer overdragelse av
hele eller deler av virksomheten eller endrer virksomhetens art,

(d) pd anmodning oversende Tillitsmannen Utstederens arsrapport og delfrsrapport samt
annen informasjon som Tillitsmannen har saklig behov for,

(e) phanmodning fra Tillitsmannen sende oversikt over Utstederens beholdning av Egne
Obligasjoner,

(fi uoppfordret sende kopi til Tillitsmannen av meldinger som innebeerer at
kreditorvarsel skal utstedes 1 henhold til lov og forskrifter,

(g) uoppfordret sende kopi til Tillitsmannen av meldinger til Markedsplassen som er
relevante for Utstederens forpliktelser i henhold til Avtalen,

(h) uvoppfordret informere Tillitsmannen om endringer i registreringen av Obligasjonene
i Verdipapirregisteret, og

(i} uoppfordret i forbindelse med avleggelse av arsrapport, eller pd foresparsel fra
Tillitsmannen, sende til Tillitsmannen bekrefielse pa overholdelse av serskilte
forpliktelser som felger av Avtalen.

{j) straks og voppfordret varsle Tillitsrannen og Obligasjonseierne hvis en situasjon
som beskrevet i Avtalens pkt 3.3.2 til pkt 3.3.7 oppstir.
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23



SpareBank 1 Buskerud-Vestfold — Fondsobligasjonslan — ISIN NO 001 0671266

Marsk Titlitsmann ASA

4.8. Meddelelser

4.8.1.

4.8.2.

Tillitsmannens skriftlige meddelelser, varsler, innkallinger mwv. til
Obligasjonseiemne, skal sendes via Verdipapirregisteret, med kopi til Utstederen
og Markedsplassen. Informasjon til Obligasjonseierne kan opsa bli publisert pa
web-siden www.stamdata.no,

Utstederens skrifilige meddelelser til Obligasjonseierne skal sendes via
Tillitsmannen, eventuelt via Verdipapirregisteret med kopi til Tillitsmannen og
Markedsplassen.

4.9,  Endringsadgang

4.9.1. Dersom offentlige reguleringer, gitt i medhold av CRD IV, medfarer endringer som
gjer at Obligasjonene helt eller delvis ikke kan regnes som Kjemnekapital, har
Tillitsmannen etter anmodning fra Utstederen og etter godkjenning fra Finanstilsynet
anledning til, men er ikke forpliktet til, & gjere endringer i Avtalen slik at
Obligasjonene tilfredsstiller kravene for 4 kunne utgjere Kjernekapital ved beregning
av Kapitaldekning,

4.10. Omkostninger

4.10.1.

4.10.2,

4.10.3.

4.10.4.

Utstederen skal dekke alle egne utgifter i forbindelse med Avtalen og
giennomfaring av Avtalens bestemmelser, herunder utarbeidelse av Avtalen,
eventuell notering av Obligasjonene p& Markedsplass og registrering og
administrasjon av Obligasjonene i Verdipapirregisteret.

Tillitsmannens vederlag og omkostninger skal dekkes av Utstederen. For
Finansinstitusjoner, kommuner og fylkeskommuner fastsettes arlig honorar i
henhold til gjeldende honorarsats og vilkér p4 tillitsmannens hjemmeside
(www.trustee no) pd Emisjonsdato, med mindre annet er serskilt avtalt med
Tillitsmannen. For andre utstedere fastsettes honorar i egen avtale,
Tillitsmannens omkostninger som ikke kan inndrives p& grunn av insolvens eller
lignende hos Utstederen, skal kunne dekkes ved 4 avkorte utbetaling til
Obligasjonseierne,

Eventuelle offentlige avgifter i forbindelse med Avtalen og gjennomfering av
Avtalens bestemmelser skal dekkes av Utstederen. Utstederen har ikke ansvar for
eventuelle offentlige avgifter pA omsetning av Obligasjonene.

Utstederen er ansvarlig for at eventuell kildeskatt i henhold til norsk lov blir
tilbakeholdt.
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5.

5.1.

5.2.

Morak Tilltarmann A5A

Obligasjonseiermete

Obligasjonseiermetets myndighet

Shillly

Obligasjonseiermetet cr obligasjonseierfellesskapets averste organ. Dersom
Obligasjonseiernes beslutning eller samtykke er nedvendig etter Avtalen eller
etter lov, treffes vedtak om dette pd Obligasjonseiermete. Vedtak truffet pa
Obligasjonseiermete er bindende og gjelder for alle Obligasjoner.

Innkalling og gjennomfering av Obligasjonseiermste

5.2.1.

Obligasjonseiermete avholdes etier begjaring fra:

(a) Utstederen,

(b) Obligasjonseiere som representerer minst 1/10 av Stemmeberettigede Obligasjoner,
(¢} Tillitsmannen, eller

(d) Markedsplassen,

5.2.2,

52.3.

524,

52.5.

5.2.6.

527

5.2.8.

Obligasjonseiermetet innkalles av Tillitsmannen, Begjering om avholdelse av
Obligasjonseiermete sendes Tillitsmannen skriftlig og skal presist angi de saker
som enskes behandlet.

Har Tillitsmannen iklke etterkommet en gyldig begjering om avholdelse av
Obligasjonseiermate innen 10 - i - Bankdager etter mottak av begj@ringen, kan
den som begjerte Obligasjonseiermetet selv forestd innkalling.

Obligasjonseiermatet innkalles senest 10- ti - Bankdager fior
Obligasjonseiermatet. Innkallingen og oversikt over den enkelte
Obligasjonseierens beholdning av Obligasjoner sendes til de Obligasjonseieme
som er registrert i Verdipapirregisteret pd utsendelsestidspunktet. Innkallingen
sendes ogsi Markedsplassen for offentliggjering,

Innkallingen skal angi de saker som skal behandles pa Obligasjonseiermatet.
Tillitsmannen kan i innkallingen ogsa sette andre saker pA dagsordenen enn de
som omfattes av begjeringen. Er Avtalen foreslatt endret skal hovedinnholdet av
forslaget angis i innkallingen.

Tillitsmannen kan kreve at Utstederen ikke endrer antall Stemmeberettigede
Obligasjoner i perioden fra Obligasjonseiermate er begjert til motet er avholdt.

Saker som ikke er meddelt Obligasjonseierne etter reglens om innkalling til
Obligasjonseiermatet, kan bare avgjeres med samtykke fra samtlige
Stemmeberettigede Obligasjoner.

Obligasjonseiermatet avholdes 1 lokaler anvist av Tillitsmannen.
Obligasjonseiermatet dpnes og, med mindre Obligasjonseiermestet vedtar noe
annet, ledes av lillitsmannen. Er Tillitsmannen ikke til stede dpnes
Obligasjonseiermetet av en Obligasjonseier, og ledes av en representant som
velges av Obligasjonseiermatet.

Det skal fares protokoll fra Obligasjonseiermatet. 1 protokollen skal det angis
hvilke Obligasjonseiere som er representert, og antall Obligasjoner de kan avgi
stemme for. Videre skal protokollen inneholde de vedtak som fattes pi metet og
utfallet av stemmegivningen. Protokollen skal underskrives av metelederen og
minst en annen person som velges av Obligasjonseiermatet. Protokollen skal
oppbevares av Tillitsmannen og vere tilgjengelig for Obligasjonseierne.

” R
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5.3.

54.

Morsk Tillitsmann ASA

5.2.10. Pa Obligasjonseiermetet har Obligasjonseierne, Tillitsmannen og
Markedsplassen adgang til 4 mete, Mateleder kan g1 andre adgang til matet, med
mindre Obligasjonseiermatet bestemmer noe annet. Obligasjonseier kan mate
ved fullmektig. Obligasjonseier har rett til & stille med rddgiver. Tillitsmannen
avgjar i tvilstilfelle hvem som har materett for Obligasjonen,

5.2.11. Representanter for Utstederen har adgang til & mete pd Obligasjonseiermatet.
Obligasjonseiermetet kan bestemme at Utsteders representanter ikke deltar 1
behandlingen av en sak. Utstederen har rett til & veere til stede under
avstemningen.

Vedtak pi Obligasjonseiermatet

53.1. P4 Obligasjonseiermetet gir hver Stemmeberettigede Obligasjon rett til én
stemme i henhold til registrerte Obligasjoner i Verdipapirregisteret ved utlepet av
dagen far avholdelse av Obligasjonseiermatet. Den som épner
Obligasjonseiermetet avgjer hvilke Obligasjoner som skal anses som Egne
Obligasjoner. Egne Obligasjoner har ikke stemmerett.

5.3.2. I alle saker som behandles pd Obligasjonseiermatet kan Utstederen,
Tillitsmannen og enhver Obligasjonseier kreve skriftlig avstemning. Ved
stemmelikhet gjelder det metelederen slutter seg til, selv om matelederen ikke er
Obligasjonseier.

53.3. For at Obligasjonseiermetet skal kunne fatte gyldig vedtak ma minst halvparten
(1/2) av Stemmeberettigede Obligasjoner vare representert, jf. dog pkt 5.4, Selv
om mindre enn halvparten (1/2) av Stemmeberettigede Obligasjoner et
representert, skal Obligasjonseiermetet avholdes op avstemning gjennomfires,

5.34. Etvedtak pd Obligasjonseiermetet krever tilslutning fra et flertall av de avgitte
stemmer, om ikke annet er bestemt i pkt 5.3.5.

5.3.5. 1 folgende saker kreves tilslutning fra minst to tredeler (2/3) av de avgitte
stemmer:

(a) endringer av Avtalens bestemmelser om Obligasjonsrenten, lepetid, innlesningskurs
og ovrige bestemmelser som har betydning for Obligasjonenes kontantstrem,

(b) overfaring av Avtalens rettisheter og forpliktelser til annen utsteder (skyldner), eller

(c) bytte av Tillitsmannen.

5.3.6. Obligasjonseiermetet kan ikke treffe vedtak som er egnet il 4 gi enkelte

Obligasjonseiere eller andre en urimelig fordel p4 andre Obligasjonseieres
bekostning.

5.3.7. Tillitsmannen skal serge for at vedtak truffet pa Obligasjonseicrmatet blir
iverksatt,

5.3.8. Vedtak truffet pd Obligasjonseicrmatet skal meddeles Utstederen,
Ubligasjonseiemne og Markedsplassen.

Gjentatt Obligasjonsciermate

54.1. Hvis Obligasjonseiermatet ikke kan fatte gyldig vedtak etter pkt. 5.3.3, kan det
innkalles til gjentatt Obligasjonseiermate for behandling av samme sak. I
innkallingen til gjentatt Obligasjonseiermete skal det opplyses om fremmetet og
resultatet av avstemninger pd det ferste Obligasjonseiermatet.

54.2. Ved behandling av saken i gjentatt Obligasjonseiermste, kan det treffes gyldig
vedtak selv om mindre enn halvparten (1/2) av Stemmeberettigede Obligasjoner
er representert.

W&
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61

6.1.

6.2,

Wearsk Tilltermann ASA

Tillitsmannen

Tillitsmannens oppgaver og myndighet

6.1.1,

6.1.6.

6.1.7.

6.1.8.

Tillitsmannen skal overvike Utstederens oppfyllelse av sine forpliktelser etter
Awtalen, og etter lov og forskrift i forhold som har sitt grunnlag i Avtalen,
herunder kontrollere rettidig og komekt betaling av Obligasjonene og
Obligasjonsrente, informere Obligasjonseierne, Registerforeren og eventuell
Markedsplass om relevant informasjon som innhentes og mottas i egenskap av
Tillitsmann (dette er ikke til hinder for at Tillitsmannen drefter konfidensielle
forhold med Utstederen), giennomfare oblipasjonseiermater og treffe
beslutninger og iverksette vedtak truffet i henhold til Avtalen. Tillitsmannen er
ikke forpliktet til 4 vurdere Utstederens finansielle stilling utover de forpliktelser
som méite falge direkte av Avtalen.

Tillitsmannen kan ta ethvert skritt for 4 ivareta Obligasjonseiernes rettigheter i
alle forhold som har sitt prunnlag i Avtalen. Tillitsmannen kan avvente
handlinger til saken er forelagt Obligasjonseiermatet,

Tillitsmannen kan med bindende virkning for Obligasjonseierne treffe
beslutninger vedrorende Avtalen, herunder foreta endringer i Avtalen, som etter
Tillitsmannens vurdering ikke vesentlig forringer Obligasjonseiernes rettigheter
eller interesser etter Avialen, jf dog pkt 6.1.5.

Tillitsmannen kan med bindende virkning for Obligasjonseierne treffe
beslutninger i andre tilfeller enn nevnt i pkt 6.1.3 etter forhindsvarsel til
Obligasjonseieme, jf dog pkt 6.1.5. Varselet skal inneholde forslaget til endring
og Tillitsmannens vurdering av dette. Det skal opplyses om at forslaget ikke kan
besluttes av Tillitsmannen alene med bindende virkning for obligasjonseierne
dersom en Obligasjonseier inngir skriftlig protest mot forslaget innen en frist
fastsatt av Tillitsmannen. Fristen kan ikke vare kortere enn 5 — fem — Bankdager
fra utsendelsen av varselet,

Tillitsmannen kan ikke treffe beslutninger etter pkt 6.1.3 eller 6.1.4 som angir
forhold nevnt i pkt 5.3.5, unntatt for 4 rette &penbare uriktigheter, uklarheter eller
ufullstendigheter.

Tillitsmannen kan ikle treffe beslutninger som er egnet til & gi enkelte
Obligasjonseiere eller andre en urimelig fordel pa andre Obligasjonseieres
bekostning.

Beslutninger truffet av Tillitsmannen etter pkt 6.1 skal meddeles Utstederen,
Obligasjonseierne og Markedsplassen, med mindre det er dpenbart unadvendig.

Obligagjonseiermatet kan vedta bytte av Tillitsmannen uten samtykke fra
Utstederen, jfpkt 5.3.5,

Erkl@ring av mislighold, heving og inndrivelse

6.2.1.

6.2.2.

Dersom det inntreffer forhold hvoretter Obligasjonene kan kreves tilbakebetalt
far Forfallsdato, kan Tillitsmannen gjennomfare ethvert tiltak Tillitsmannen
finner pikrevd for 4 ivareta Obligasjonseiemes interesse,

Dersom Tillitsmannen far skriftlig krav om 4 gjennomfare tiltak som nevnt i pkt
6.2.1 fra Obligasjonseiere som representerer minst 1/5 av Stemmeberettigede
Obligasjoner skal Tillitsmannen gjennomfare tiltakene med mindre
Obligasjonseiermatet har truffet beslutning om andre [ssninger,
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6.2.3. Tillitsmannen skal holdes skadeslas av Obligasjonseieme for virkningen av tiltak
(herunder omkostninger og ansvar) som er iverksatt etter pkt 6.2.2. eller etter
vedtak om mislighold pd Obligasjonseiermetet, og kan kreve skadeslasholdelse
og sikkerhet fra de Obligasjonseiere som har fremsatt krav etter pkt 6.2.2 eller
stemt for beshitningen pi et Obligasjonseiermate.

6.3, Ansvar

6.3.1.  Tillitsmannen er kun ansvarlig for direkte tap Obligasjonseicmne cller Utstederen
lider som felge av at Tillitsmannen vaktsomt eller forsettlig har forsemt sine
oppgaver etter Avtalen. Tillitsmannen har ikke ansvar for innholdet av
informasjon som Tillitsmannen videreformidler til Obligasjonseierne pa vegne av
Thstederen.

6.3.2. Utstederen er ansvarlig for direkte tap (herunder omkostninger og ansvar)
Tillitsmannen pidrar seg som falge av at Utstederen har forsemt sine plikter etter
Avtalen, herunder tap som falge av at Tillitsmannen har innrettet seg etter
erklzringer og opplysninger Utstederen har avgitt i forbindelse med etablering og
gjenmomfaring av Avtalen,

6.4. Bytte av tillitsnann

6.4.1. Bytte av tillitsmann avgjeres av Obligasjonseiermetet etter reglene i kap 5.
Tillitsmannen fungerer inntil ny tillitsmann eventuelt er valgt.

60.4.2. Utgifter til ny tillitsmann dekkes av Utstederen etter pkt 4.9, men kan - helt eller
delvis - kreves refundert av Tillitsmannen dersom byttet skyldes brudd pa
Tillitsmannens forpliktelser etter Avtalen eller andre forhold Tillitsmannen er
ansvarlig for.

6.43. Tillitsmannen plikter & medvirke til at den nye tillitsmannen uten ugrunnet
opphold etter Obligasjonseiermetet, fir de nadvendige dokumenter og
opplysninger for 4 utfare sine oppgaver etter Avtalen.

7. Generelle bestemmelser

7.1.  Obligasjonseierfelleskap

7.1.1. Gjennom tegning, kjop eller annen overfering av Obligasjoner, vil
Obligasjonseieme anses 4 ha tiltradt Avtalen og herunder akseptert at:
(a) Obligasjonseierne er bundet av Avtalen.
(b) Tillitsmannen har fullmakt til 4 opptre pd vegne av Obligasjonseierne.
(c¢) Tillitsrnannen har, for sin saksbehandling vedrerende Avtalen, rett til innsyn 1
Verdipapirregisteret om eierforholdet til Obligasjonene i Verdipapimegisterst,
(d) Avtalen etablerer et fellesskap mellom Obligasjonseierne som innebarer at:
(i) Obligasjonene er seg i mellom sideordnede og likestilte,
(ii) Obligasjonseierne ikke med grunnlag i Avtalen kan opptre direkte overfor
Utstederen, herunder ikke selv ta ut seksmal mot Utstederen,
(iii) Utstederen ikke kan med grunnlag i Avtalen opptre direkte overfor
Obligasjonseierne, .
(1v) Obligasjonseierne ikke kan oppheve obligasjonseierfellesskapet, og
(v) at den enkelte Obligasjonseier ikke kan tre ut av obligasjonseierfellesskapet,

7.1.2.  Axtalen er tilgjengelig for enhver og kan fas hos Tillitsmannen eller Utstederen.
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7.2.

7.3.

7.4.

Norsk Tillitsmann ASA

Lovvalg og verneting
7.2.1. Konflikter som matte oppsta under Avtalen og som ikke kan loses i minnelighet,
skal avgjeres etter norsk rett og med Oslo Tingrett som verneting.
Endring av Avtalen
7.3.1. Endring av Avtalens bestemmelser kan bare foretas med samtykke fra partene 1
denne Avtale, med unntak av endring som nevnt i pkt 6.1.8.
Kontaktopplysninger

7.4.1.  Utstederen og Tillitsmannen skal holde hverandre informert om endring i
postadresse, e-postadresse, telefon- og telefaksnummer og kontaktpersoner.

S\ s - % A
Utstedergn ... Gaupen Tillitsmannen
Adm, Banksjel

SpareBank

BUSKERUDSVESTFOLD
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