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Styrket finansiell posisjon

Oppgradering av Moodys

« Fra A2 positiv outlook til A1 stable outlook

« ESGrating CIS-2 (ngytral til lav)

FINANCIAL INSTITUTIONS

Mooby’s

INVESTORS SERVICE

CREDIT OPINION
27 October 2022

Update

«” Send Your Feedback

RATINGS

SpareBank 1 Sorost-Norge
Domiclle Norway

Assigned

Type LT Bank Deposits - Fgn
Curr

for The ratings
reflect information as of the publication date.

Contacts

Effie Tsotsani +44.207772712

moodys.cor

SpareBank 1 Sorost-Norge

Update following upgrade of deposit and issuer ratings

Summary

SpareBank 1 Sorost-Norge's foreign and local currency deposit ratings of A1/P-1and issuer
rating of A1 reflect the bank’s Baseline Credit Assessment (BCA) of baa1 and the large
volumes of loss absorbing liabilities protecting creditors in case of failure, resulting in three
notches of uplift as indicated by Moody's advanced loss given failure (LGF) analysis.

The bank's baal BCA reflects the bank's strong financial performance in the past years
despite, significant M&A activity, evidenced by the bank’s strong asset quality, sound
capitalization and robust albeit lower recurring profitability. These strengths are balanced
against the bank's significant exposure to mortgages and the real estate sector, its
geographical concentration and its relatively high level of market funding, although mitigated
by strong liquidity.

The stable outlook on the long-term deposit and issuer ratings reflects the agency’s
expectation that the bank will continue its resilient performance over the next 12-18 months,
following the integration of SpareBank 1 Modum (not rated).

Exhibit 1
Rating Scorecard - Key financial ratios

SpareBank 1 SOON (BCA: baat) ~Median baa1-rated banks

Juliana Cerenkova

uliana.cerenkova@m

Simon James Robin
Ainsworth

+46.8.5179.1254

dys.cor

+4420.7772.5347

ate Managing Director
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Fokusomrader

Sterkt finansielt utgangspunkt:

Verdiskapning gjennom:

« Veere en sterk bidragsyter i regionen for a skape vekst

«  Vellykket teknisk fusjon for alle tre bankene helgen
7. til 9. oktober 2022
« Etterarbeid etter teknisk fusjon * Styrke bankens attraktivitet

«  Padriver for baerekraft i regionen gjennom finansiering

« Lokalt makrobilde — diversifisert neeringsliv og partnerskap

« Sterkt kundefokus og vekstpotensial - Dyrke bankens DNA via stiftelsene

* Reduksjoni antall arsverk som en del av synergiuttak - Finne bankens nye posisjon i SamSpar og SpareBank 1

o e s . Alliansen
« God kvalitet i utlansportefgljen med sveert lave tap

* Hoy soliditet og god utbyttekapasitet




Finansielle mal og verdidrivere

Finansielle mal

Viktige verdidrivere

Ren kjernekapitaldekning Topplinjevekst

17,5 % Forholdsmessig konsolidert - Herav gke andre inntekter

Sterk kostnadskontroll (JAWS)

1% Avkastning pa egenkapital
Kapitaleffektivitet
50 % Utbytte pa egenkapitalbevis AIRB-ambisjon
° Likedeling

SpareBank o
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Lav arbbeidsledighet — «Forsiktig» boligprisutvikling

Prosent

11 A

O T T T T T

januar20  juli20  januar 21 juli 21 januar 22 juli 22

Kilde: NAV. Helt arbeidsledige i prosent av arbeidsstyrken

/Vestfold og Telemark

Viken
\Norge

Larvik

Feerder
Sandefjord
Distr. i VT fylket
Notodden
Drammen
Kongsberg
Horten
Skien
Porsgrunn

Tensberg

Kilde: Eiendomsverdi.
Regionsrapport tredje kvartal 2022
Prisvekst tredje kvartal 2022

Prosent

SOROST-NORGE
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Neeringslivet i regionen pavirkes av gkte kostnader

Ind . . Ind .. . Ind .
naex Vekst i produksjon N9 vVekst i investeringer naex Vekst i Isnnsomhet
S 7 5 - 5 -
4 4 - 4 A
3 1 3 A 3 4
2 2 A 2
" " /\ /\/\/\ /\}\\ 1 _/\_/\ [\_/\_/\/\/\/\
o VA [ ol JALVAT N\ A 0 A
jan-12  jan-14 JaWG jan-18 Jan-z\é jan-22 jan- - Jz!n-16\l jan-18  jan-20 | jan-22 jan-12 JaK14 n-16 jan-18 jan-20 Jan
11 11 1
2 1 -2 A 2
-3 4 — Siste 3 maneder -3 A ] 3
— Neste 6 maneder — Neste 12 maneder — Siste 3 mnd fra samme periode i fjor
4 - 4 - 4 -
S - -5 - 5 J

Kilde: Norges Bank. Regionalt nettverk 3/2022. Region S@R.
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Ingen spesiell gkning | apnet konkurser 1 regionen

Antall . Antall
Viken Vestfold og Telemark
160 ~ 65 -
60 -
140 - 55
120 1 50
45 4
100 ~ 40 A
0 0- 1 mnok
- 35 A
80 - 0- 1 mnok
30 ~
60 | 1-5,9 mnok 25 | 1-5,9 mnok
20 ~
40 - <Bygg og anlegg 15 A
6 - mnok 4
20 - 10 Bygg og anlegg
57 6 - mnok
Q120 Q220 Q3-20 Q420 Q121 Q2-21 Q321 Q4-21 Q122 Q2-22 Q3-22 Q120 Q2-20 Q3-20 Q420 Q121 Q221 Q3-21 Q421 Q122 Q222 Q3-22

Kilde: SSB: Statistikkbanken. Tabell 07164: Konkurser, omsetning. Kvartal. Antall apnet.
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Resultat tredje kvartal 2022

Styrket underliggende drift Hoy soliditet Forsiktig utlans — og innskuddsvekst i
kvartalet

@kte netto renteinntekter inkl. KF (NII) med Avkastning pa egenkapitalen pa 8,4

ca. 15 % eller 60 mnok sammenlignet med (10,6) %. Justert for engangs- Utlansvekst inneveerende kvartal 0,5 (1,5) % og

Q3 2021 kostnader 8,8 (10,7) %. innskuddsvekst pa -2,1(0,6) %.

Nominell nedgang i driftskostnader ekskl. Ren kjernekapitaldekning pa 19,7 Utlansvekst BM i kvartalet -0,5 (1,5) % og PM 0,8

engangskostnader sammenlignet med Q3 (18,2) % inkl. 50 % av resultat og SMB (1,5) %, mens innskuddsvekst var hhv. -1,9 (3,2) %

2021. Engangskostnader knyttet til fusjon pa rabatt. 0g -2,2 (-0,9) %

i underkant av 15 (3) mnok i kvartalet

Uvektet kjernekapital
Tapskostnad ekskl. fusjonseffekt 7 mnok (Leverage ratio) 8,5 (8,3) %
mot inntektsfaring pa 33 mnok i fjor

Svakere resultat fra SpareBank 1 Gruppen
Urealiserte tap i verdipapirportefaljen.

Ordinaert resultat etter skatt pa 258 (300)
mnok

Merknad: Proformatall — tall i parantes er proforma i Q3 2021



Resultat hittil 1 ar
God kjernedrift

God underliggende inntjening Hoy soliditet og god likviditet

@kte netto renteinntekter inkl. KF (NII) med 11,9 % Ren kjernekapitaldekning pa 19,7 %
eller 138 mnok. Rentegkningen i august og - herav effekt av SMB rabatt ca. 0,6 %
september far effekt fra oktober og november poeng.

for PM. BM effekt i inneveerende kvartal.

Uvektet kjernekapital

God vekst andre inntekter med 8,4 % (42 mnok). (Leverage ratio) 8,5 %.

Driftskostnader ekskl. fusjon er pa niva med
fjoraret + 0,3 % (2,3 mnok). Engangskostnader
knyttet til fusjon rett i underkant av 100 (43) mnok.
Banken har minstekrav til etterstilt
gjeld pa 32,6 % lineaert innfaset frem
01.01.24. SNP lan per 30.09 pa 3.500
mnok.

LCR pa 153 %.
Solid utlansportefolje med lave tapskostnader
ekskl. fusjonseffekt pa 0,6 (0,6) mnok.

Svakt resultat fra SpareBank 1 Gruppen og
spesielt Fremtind hittil i 2022.

Urealiserte tap i likviditetsportefgljen.

Ordinaert resultat etter skatt pa 724 (891) mnok.

Avkastning pa egenkapitalen pa 8,1 (10,9) %

Merknad: Proforma tall

Moderat utlansvekst og lav innskuddsvekst

12 maneders vekst utlan 4,1 (6,5) % og innskudd
1,5 (8,1) %. Vekst hittil i ar utlan 3,1(5,4) % og 2,5
(8,5) % innskudd.

12 maneders utlansvekst BM 5,5 (8,9) % og PM
3,7 (5,8) %, mens innskuddsvekst var hhv. -4,1
(13,4) % og 4,7 (5,2) %.

Utlansvekst BM hittil i ar 6,6 (7,6) % og PM 2,2
(4,8) %, mens innskuddsvekst var hhv. -0,8 (14,9)
% 09 4,4 (5,1) %

Aktivert goodwill i forbindelse med fusjonen
pa 342 mnok.



Endring 1 ordinaert resultat far skatt Q3 21 til Q3 22

mnok

1.200

1100 +

151

1.000 A

900 H~

800 A

700 A

600 -

500 A

400 H~

300 A

200 A

100 -

Res for tap og Neg gw Engangskostn. Justert @kte NIl @kte andre Pl Res eierint. Andre finans Dkte Resultat far Fusjonskostn. Tapskostn.hia  Resultat fgr
skatt Q3 21 TM fusjon fusjon T™M resultat Q3 21 driftskostn. tap og skatt hia skatt Q2 22

ekskl engangsk. Q322 justert SparEBank
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Stabil og hay soliditet, egenkapitalavkastningen pavirkes av
engangskostnader

Prosent

11

—_—
(@]
1

N 4 O o N W N 1O N ®© ©
| I I A N S S R R R S S— |

10,7 9,4

2019 2020 2021 Q3 2022

I Egenkapitalavkastning [ Engangskostnader Neg goodwill

Proforma

Prosent
20 - 19,7
18,3 18,3 18,6

15 -

10 -

2019 2020 2021 Q3 2022

I Ren kjernekapitaldekning (f.k.kons.) [l herav SMB rabatt
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Lav kostnadsvekst

mnok
(0,04%) >
400 - ~—
364

352

299 299

298

200 -
5
68 82 60 70 68
0
3. kv. 21 4. kv. 21 1. kv. 22 2. kv. 22 3. kv. 22

Il Driftskostnader ekskl engangskost [l Engangskostnader Driftskostnader ds
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@kt rentenetto og rentemargin, marginpress pa utlan,
gkte marginer pa innskudd

Prosent Prosent
-poeng - poeng
3,0 ~ 3,0 -
2,8 -
2,6
2,5 1
24
2,2 A
2,0 1 1,81 20 1185
1,69 ——-—— 1’8_~\“
144 1,56 s o= e . ~~__ 160
15 {135- - - =~ 130777777 140 141 ; °1 T T 140 145 146

Y 11s TSttt TTTT 118~
> 1,16 1,13 , ~
1.2 - N 1,03
1,0 4 1,0 A /\ - 079
\ 3
0.8 - 0,69 <

0,63 -

05 0,6 -

4 014 _ 0,33

0,2 -
-0,03

0,0 0,0 +

3. kv. 21 4. kv. 21 1. kv. 22 2. kv. 22 3. kv. 22 )

"3, kv. 21 4. kv. 21 1. kv. 22 2.kv. 22 3. kv. 22
~ ~ Rentenetto pa balansen - = Utlansmargin — Innskuddsmargin Volumvektet rentemargin

— Rentenetto inkl kredittforetak

Renter utlan er inkl. overfarte utlan til KF

3M Nibor er beregnet som gjennomsnittlig 3M Nibor i SpareBank o

Proforma kvartalet. SOROST-NORGE



Reduserte utlansmarginer og gkte innskuddsmarginer mot Nibor |
begge segmenter

Bedriftsmarked
prosentpoeng

26 - 254
24 -
2.2 -
2,0 1
18 |

1,6 A
1’4 . 1,33

- -
-
-
-
-
-
- -

1,43

1,2 ~
1,0 ~
0,8 -
0,6 A
0,4 - 0,29
0,2 -

-_——_

147

0,59

1,54 1,57

0,64

0,0 12205

’3. kv. 21

- = Utlansrente BM mot Nibor

4. kv. 21 1

kv. 22

— Innskuddsrente BM mot Nibor

Volumvektet rentemargin

Proforma

2. kv. 22 3. kv. 22

Personmarked
prosentpoeng
35 -
3,0 -
2,5 4
2,0 A
1,66
e 153
o =2 120 122
112 109 T T — 03 — — — — 1,06 _ /
1,0 4 = 0,85
0,66 0,71 ~
on~ < 053
05 1 0,36 ~
-0,02
0,0 —
3 kv, 21 4. kv. 21 1. kv. 22 2. kv.22 3. kv. 22

— — Utlansrente PM mot Nibor
Innskuddsrente PM mot Nibor
Volumvektet rentemargin

Merknad 3M Nibor er beregnet som gjennomsnittlig 3M Nibor i kvartalet. Renter utlan er inkl. overferte lan til KF
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Synergier, engangskostnader og investering 1 ny kompetanse

Engangskostnader 2022

Lonns- og pensjonskostnader 41,41 Q1
Andre driftskostnader (IT og
transaksjonskostnader) 58,11 Q1, Q2

og Q3

10 mnok gjenstaende

Uttak totalt siden 2020 om lag netto i
underkant av 60 arsverk (12 %).

Full effekt fra 2023

Totalt 80 - 110 mnok arlig fer
nyansettelser

Gjenstaende synergiuttak om lag 30
mnok

Arsverk

500 -

400 -

300 ~

200 +

100 A

2020

Slutt-
pakker

Nto
avgang

Arsverk
30.09.22

Slutt-
pakker

Slutter

Ny- Estimat
ansettelser arsverk
31.12.22
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Utsikter

Personmarked

Bedriftsmarked

Lavere aktivitet for bedrifters
laneettersporsel

« Normal aktivitet pa laneettersporsel

« Noe okt laneavslag pa grunn av
utlansforskriften - Bedrifter virker a veere avventende mht
videre utvikling
- Avdragsfrihet pa normalt niva men

forventer at det tiltar noe « Ingen spesiell gkning i avdragsfrihet

«  @kende mislighold, men pa lave nominelle « Ingen gkning i sgknader knyttet til kreditt
nivaer pa grunn av gkte kostnader

« Fokus blant kunderadgiverne * Ingen stor gkning i mislighold

« Usikkerhet med hensyn til faktiske konsekvenser for bedrifter og husholdninger av gkte utlansrenter, strempriser mv.

« Antagelig vil fierde kvartal og ferste kvartal neste ar avdekke tydeligere utslag pa kundeadferd

SpareBank o

SOROST-NORGE



Kontaktinformasjon

Adresse Foksergdveien 12
Postboks 216
3101 Sandefjord

www.sparebankisorost.no

Per Halvorsen
CEO

Tel +47 934 07 441

E-post; Per.Halvorsen@sbisorost.no

Roar Snippen
CFO/IR

Tel +47 976 10 360

E-post; Roar.Snippen@sbisorost.no

i
~_ 2



www.sparebank1sorost.no
mailto:Per.Halvorsen@sb1sorost.no
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Konsernledelse fra 1.august 2022

SpareBank 1 S@rast-Norge

Per Halvorsen
Konsernsjef

Konst. CFO Visekonsernsjef
Roar Snippen Geir Arstein Hansen

Finans, IR, gkonomi, analyse Prosjekt AIRB

Strategi og HR og Konst. Risikostyring Compliance,
forretningsutvikling Organisasjonsutvikling Kristian Kloster konsernadmin.
Johan Hjerkinn Marianne Thorsdal Marianne Sommerro
Evensen
konserndirektar konserndirektar konserndirekter konserndirekter

Personmarked Datterselskaper Forretningsstotte Bedriftsmarked
Lasse Olsen Egil Meland Tonje Stormoen Arent Anfinsen

konserndirektar konserndirektgr konserndirektar konserndirektgr

SpareBanko

SOROST-NORGE



Finanskonsernet SpareBank 1S@r@st-Norge

SpareBank 1
Serast-Norge
(morbank)

Datterselskaper Tilknyttede- og feleskontrollerte s —
{fullikonsoddert) selskapsar (EK-metodan) D
HiendomshMegler 1 Sarast-Ronge AS (100 %) SpareBank 1 Naringskreditt AS (10,9 %)
Hiendomskegier 1 Modum AS (100 %) SpareBank 1 Boligkreditt AS (12.0%)

SpareBank 1 SMM Fnans AS (14,5 %)
SpareBank 1 Krascitt AS (106 %)
SpareBank 1 Betaling AS (B9 %)

tiendomsMegiar 1 Telemark AS (51 %)
I-Eiendom AS (55 %)
SpcareBank 1 Regnskapshuset Sanest-

SamSpar AS BM BANK ASA

30,0 % T.5%

Norge AS (100 %) SpareBank 1 Fonalining AS (6,7 %)
Sarebankganckan AS (100 %) SpareBank | Grupoen AL (5.8 %) SpareBank 1 Bank g Regnskap AS (10,3 %)
Tufte Bendom AS (100 %) SparaBank | Utvisling DA (8,0 %) SpareBank | Markats AS (29 %)

Lardik Marina AS (1 %) SpareBank 1 Gjeldsmformasjon AS (126 %)

Imingen Holding AS (100 %)



Resultatutvikling siste fem kvartal

Resultat etter skatt Egenkapitalavkastning

300 10,6

271

261 258

195

3. kv. 21 4. kv. 21 1. kv. 22 2. kv. 22 3. kv. 22 3. kv. 21 4. kv. 21 1. kv. 22 2. kv. 22 3. kv. 22

) Prosent - annualisert
Belgp i mnok

Proforma SDBI’EBank o
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Utvikling rentenetto

Rentenetto belap Rentenetto inkl KF %

mnok %
15 - 1,48

600

457

400

200

3. kv. 21 4. kv. 21 1. kv. 22 2. kv. 22 3.kv. 22 3. kv. 21 4. kv. 21 1. kv. 22 2.kv. 22 3.kv. 22

| NN G
Prosent - annualisert

SpareB nko
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@kte provisjonsinntekter 1 to siste kvartalene

mnok
700 - 669
642 648 645
2
500 - m
103
92 101 5 43 Bl Netto resultat fra finansielle eiendeler
400 - 49 Il Andre inntekter
83 ™7 Inntekter datterselskaper
300 A Netto provisjonsinntekter
Prov. inntekter SB1 Boligkreditt/Neeringskreditt
200 - "7 Netto renteinntekter
100 -
0

3. kv. 21 4. kv. 21 1. kv. 22 2. kv. 22 3. kv. 22

Proforma Spare Bank o
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Spesifikasjon av netto provisjons — og andre inntekter per kvartal

Konsern

Per Q3 Per Q3
(belgp i mnok) Q32021 Q42021 Q12022 Q22022 Q3 2022 2021 2022

Provisjonsinntekter

Garantiprovisjon 3 3 3 3 3 10 10
Interbankprovisjon 0 0 0 0 0 1 1
Kredittformidling 4 4 4 4 3 11 11
Verdipapiromsetning og forvaltning 8 11 9 11 9 26 29
Betalingsformidling 51 58 50 54 62 141 166
Forsikringstjenester 33 33 34 35 38 96 107
Andre provisjonsinntekter 4 3 3 4 6 11 12
Provisjon fra Bolig- og Naeringskreditt 83 69 57 49 43 229 149
Sum provisjonsinntekt inkl. kredittforetak 186 182 161 160 164 525 485
Provisjonskostnader

Interbankgebyrer 0,3 0,4 0,3 0,4 0,3 1 1
Betalingsformidling kostnader 7 8 6 5 6 21 17
Andre provisjonskostnader 4 4 3 3 4 9 11
Sum provisjonskostnader 11 12 10 9 10 32 28
Netto provisjonsinntekter 175 170 151 151 154 493 457
Andre driftsinntekter

Inntekter eiendomsmegling 65 76 50 78 60 197 187
Inntekter regnskapshus 11 9 15 16 10 38 41
Andre driftsinntekter 2 5 2 5 6 8 13
Sum andre driftsinntekter 79 90 67 100 75 243 242
Netto provisjons- og andre inntekter 254 259 218 251 230 736 699

SOROST-NORGE

Proformatall SpareBank o



Svakt resultat fra SB1 Gruppen, men godt resultat i BN Bank ASA ogsa dette
kvartalet

mnok

70 -
60 -
50 -
40 A
30 -

20 A

15 16 17
s s s

9 9 " 10 12

10 A

3. kv 21 4. kv 21 1. kv 22 2. kv 22 3. kv 22

I sB1 Forvaltning - utfisjonering [l Salg aksjer i SamSpar til SB1 Helgeland [ SamSpar AS - ordinaert BN Bank ASA

SpareBank o
Proforma SARBAST-NORGE



Regnskapshuset over fjoraret, men svakt kvartal for meglerne

mnok Netto driftsinntekter mnok Resultat etter skatt

81,0 822
109

SB1 EM1 Sorgst- EM1 Telemark EM1Modum  Z Eiendom SB1 EM1 Sargst- EM1 Telemark
Regnskapshuset  Norge Regnskapshuset Norge
Il 032021 Il Q32022 Il 032021 Il Q32022
Proforma

31

EM1 Modum Z Eiendom

SpareBank
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Driftskostnader

mnok
400 -
364
352
350 H
300 4 298 299 299
250 A
200 A
150 H
100 A
50 - 41
33
0 3 19 5 10 15
3. kv. 21 4. kv. 21 1. kv. 22 2. kv. 22 3. kv. 22
Il Lonns- og andre sosiale kostnader Pensjon - og sluttavtaler
I Andre driftskostnader inkl avskrivninger Fusjonskostnader

Proforma

SpareBank
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Stabile og lave tapsavsetninger

Belgp i mnok Prosent - o e .
Banken har, i tillegg til utvidede individuelle tapsvurderinger,

300 - 296 297 294 - 05 skjsnnsmessig vurdert modellens scenariovekting per utgangen av
kvartalet.

250 Siden Covid-19 pandemien startet og Norge for fgrste gang
stengte ned i mars 2020 har banken benyttet endrede
scenariovekter i ECL-rapporteringen.

| lgpet av forste kvartal 22 gjenapnet samfunnet og risiko for tap
knyttet til pandemien ble med dette redusert. Samtidig gkte
usikkerheten knyttet til det sikkerhetspolitiske bildet og det har
veert vedvarende uro i finans- og ravaremarkedene. Som fglge av
den gkonomiske usikkerheten som fortsatt er i gkonomien har

L 0.2 banken beholdt scenariovektingen fra fgrste og andre kvartal.

200 ~

150 ~

100 1 Med basis i dette er scenariovektingen for bade person- og

bedriftsmarkedet holdt uendret med 80/15/5 (hhv sannsynlighet
5 | 100 15 123 118 130 - 0,1 for normal/worst/best scenario) ved utgangen av 3. kvartal.

Merk at perioden Q3 21 til Q1 22 ikke er helt sammenlignbare da
avsetningsforutsetningene for Sgrgst-Norge og Modum ikke var

0 0,0 . . . .
3 ky 21 4 ky 21 1 Ky 22 > Ky 22 3 ky 22 ?ggllggﬁitgef@r etter fusjon da avsetningsforutsetningene var noe

— Avsetningsgrad [l Trinn1 Il Trinn 2 Trinn 3

SOROST-NORGE

Proforma SpareBank o



God utlansvekst | BM, moderat utlansvekst i PM | kvartalet

Personmarked
mﬁ W
Mrd. nok 817
80,6 80,9 s
80 - 79,4
60 -
40 -
20 -
0 _

30.09.21 31.12.21 31.03.22

Proforma CAGR: Sammensatt vekstrate.

30.06.22

824

30.09.22

Bedriftsmarked
__( +55% CAGR —>
Mrd. nok *5,5 % CAGR 2326 235
22,2 22,0 22,8
20 A
10 -
0 .

30.09.21 31.12.21 31.03.22 30.06.22 30.09.22

SpareBank o

SOROST-NORGE



Hay andel utlan til personmarked

Utlansportefalien Bedriftsmarked Bedriftsmarked andre bransjer

11% 11%

/

10%
/_

9%
\ gy
Il Personmarked egen balanse . .
Bl Utisn overfort tiIgSB1 Boligkreditt AS Il Nzeringseiendom I Borettslag Transport og tjenesteytende naeringer
Bedirift d bal Il Andre bransjer Jordbruk/skogbruk [l Produksjon (industri)
edriftsmarkd egen balanse .
Bygg og anlegg @vrig

Utlan overfert til SB1 Neeringskreditt

SOROST-NORGE
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Stabile innskudd

Personmarked

Mrd. nok
mo

CAGR >—
37,3

40 1

35,0 35.6

30

30.09.21 31.12.21 31.03.22 30.06.22

Proforma CAGR: Sammensatt vekstrate.

30.09.22

Bedriftsmarked
—-4,1% CAGR >—. R
Mrd. nok 0.3 g
20 - : 19,6 20,0 19,8 19,4

10 -

30.09.21 31.12.21 31.03.22 30.06.22 30.09.22

SpareBank 0

SOROST-NORGE



Hay soliditet

Utvikling forholdsmessig konsolidert ren kjernekapitaldekning.

Prosent Prosent

20 - 19,3 19.7 10 -
18,2

30.09.21 31.12.21 31.03.22 30.06.22 30.09.22 30.09.21 31.12.21 31.03.22 30.06.22 30.09.2022

I Ren kjernekapitaldekning I Uvektet kjernekapital (Leverage ratio)
e |nternt mal == = Nyndighetskrav

== = Myndighetskrav

reBank
Proforma SEﬂaR @eST-NaCJRGE 0



Hay soliditet — god buffer til fremtidige krav

Gjeldende krav Krav 31.12.22

Ren kjernekapitaldekning —forholdsmessig konsolidert

Krav til ren kjernekapital

1)

2)
3)

5)

Minstekrav til ren kjernekapital 45 % 45%
Bevaringsbuffer 25% 25%
Systemrisikobuffer [1] 30% 45 %
Motsyklisk kapitalbuffer [2] 1,5 % 20%
Pilar 2 —krav [3] 25 % 25%
P2 Guidance [4] 1,0 % 1,0%

30.09.2022 SMB Il [5] 30.09.2022
for SMB I

Finansdepartementet har fastsatt en overgangsregel for banker som benytter standardmetoden som innebzerer at systemrisikobufferkravet gkes fra 3,0 til 4,5
%-poeng fra 31. desember 2022.

Motsyklisk kapitalbuffer gker med 1,0 %-poeng i 2022 til 2,0% pr. 31.12.22 og ytterligere med 0,5 %-poeng i fgrste kvartal 2023.

Banken fikk Pilar-2 krav fra Finanstilsynet pa 2,5 %-poeng i forbindelse med fusjonen mellom SpareBank 1 Sgrgst-Norge og SpareBank 1 Modum

SpareBank 1 Sgrgst-Norge har i dag et krav til management buffer pa 1 %-poeng .

SMB rabatten del 2 fra juni 2022 er beregnet til 0,6 %-poeng. SpareBank o

SOROST-NORGE



Lav risiko 1 boliglansportefaljen (totalfordelt)

Prosent
45 - . . . .
Gjennomsnitt LTV boliglansportefaljen inkludert
overfort til SB1 Boligkreditt er 46,1 % som er en
375 38,5 bedring pa i underkant av 0,5 % poeng sammenlignet
345 35,8 364 347 med forrige kvartal (46,6 %).
331330 325 . ] ]
Tilsvarende har LTV pa egen balanse gatt ned fra 51,3
30 - % per utgangen av forrige kvartal til 50,9 % per
26,4 utgangen av kvartalet.
19.3 188
17,2 17,4 ’ 18,4
15 A
10,3 10,2
1.3 11 10 12 1,1
0 - ——
Under 50 % 50-60 % 60-80 % 80-100 % Over 100 %

I 30.0921 W 31.12.21 31.03.22 30.06.22 30.09.22

Belaningsgrad boliglan inkl. BK — LTV totalfordelt : Beregningen av LTV tar utgangspunkt i sikkerhetenes markedsverdi. Ved
totalfordelt LTV tilordnes hele det aktuelle lanet til ett og samme intervall. Tallene inkluderer portefalje overfart til SpareBank 1

Boligkreditt AS . SparEBank o

Merknad; SOR@ST-NORGE
LTV for periodene 30.09.21 til 31.03.22 gjelder gamle SB1 S@r@st-Norge. Fra 30.06.22 gjelder nye S@rgst-Norge inkl. Modum



Lav belaningsgrad for naeringslan med pant i eiendom
(totalfordelt)

Prosent
60 1 Gjennomsnitt LTV neeringslan med pant i eiendom
inkludert overfart til SB1 Neeringskreditt og borettslag
er 41,1 %, mens LTV pa egen balanse er pa 41,9 %.
42,1 410 Naeringslan med pant i eiendom inkl. borettslag er pa
393 39,9 ’ d nok
40 4 ; 377 ca 17 mrd nok.

20,7 216

20 -
16,3
8,3
70 63 :
6,0 6,1 45
_ TR
O .

Under 50 % 50-60 % 60-80 % 80-100 % Over 100 %

I 30.0921 I 31.12.21 31.03.22 30.06.22 30.09.22

LTV totalfordelt Beregningen av LTV tar utgangspunkt i sikkerhetenes markedsverdi. Ved totalfordelt LTV tilordnes hele det aktuelle lanet til ett og
samme intervall. Tallene inkluderer portefglje overfart til SpareBank 1 Neeringskreditt AS .

Merknad: SpareBank o

LTV for periodene 30.09.21 til 31.03.22 gjelder gamle SB1 Sar@st-Norge. Fra 30.06.22 gjelder nye Sarast-Norge inkl. Modum SORAST-NORGE



Lav risiko I boliglansportefaljen (intervallfordelt)

Prosent

90

803 803 819 829

11,5

97 89 89 85 g2 90 90 80 74
- - 18 13 13 12
I —

11 05 05 05 05 04

Under 50 % 50-60% 60-80% 80-100%

I 30.09.21 M 31.12.21 31.03.22 30.06.22 30.09.22
Belaningsgrad boliglan inkl. BK — LTV intervallfordelt

Personkunder med pant i fast eiendom; Lanevolum i prosent av totale sikkerheter
LTV er intervallfordelt ved at det enkelte lan fordeles/splittes innenfor de spesifikke intervallene i grafen

Merknad;

Over 100%

SpareBanko

LTV for periodene 30.09.21 til 31.03.22 gjelder gamle SB1 Sar@st-Norge. Fra 30.06.22 gjelder nye Sarast-Norge inkl. Modum SORAST-NORGE



Risikoprofil — utlan 1 personmarked

<— 100% ) ) )
Personmarkedsportefgljien er stabil over tid, og har sterk

overvekt og positiv trend i volum i gode risikoklasser.

Ny sammensatt portefglje for SB1 Serest-Norge har ogsa
solid overvekt av gode risikoklasser.

3% 3%
30.09.21 31.12.21 31.03.22 30.06.22 30.09.22

I PD < 0,5 % (risikoklasse A-C)
Il PD 0.5-2,5 % (risikoklasse D-F)
PD = 2,5 % (risikoklasse G-K)

Merknad;
Risikoprofil for periodene 30.09.21 til 31.03.22 gjelder gamle SB1 Sarast-Norge. Fra 30.06.22 gjelder nye Sergst-Norge inkl. Modum

SpareBank o

SOROST-NORGE



Bedriftsmarkedsportefaljen per 30.09.2022

Eiendom utleie

Borettslag

Eiendom prosjekt

Bygg og anlegg
Varehandel

Jordbruk

Annet

Offenlig og sosiale tjenester
Tjenesteytende

Industri og produksjon
@vrig eiendom

Transport og lagring

Hotell, restaurant og reiseliv

Energiproduksjon

Volum (engasjement) pr. 30.09.22. Belgp i milliarder kroner

10,4

Gjennomgang av utlansportefgljen har ikke avdekket
saerskilte utfordringer ifht tap/mislighold i portefealjen.

Av pagaende byggeprosjekter (bolig og neeringsbygg)
har de fleste byggherrer faste priser mot total
entreprengrer.

Godt forhandssalg pa pagaende byggeprosjekter.

Lav eksponering mot hytteutbygging

SpareBank o

SOROST-NORGE



Lav belaningsgrad for naeringslan med pant |
elendom (intervallfordelt)

Prosent

100 ~

85,9

806 822 825 823

80

60

40

20
78 80 84 84 72 66 69 7.7
> S aamm 16 16 16 19 28 17
s s s 1,2 1,1 s ’ s s
0 - _ ——— e BN 10 05
Under 50 % 50-60 % 60-80 % 80-100 % Over 100 %

I 30.0921 W 31.12.21 31.03.22 30.06.22 30.09.22

LTV totaltfordelt: Beregningen av LTV tar utgangspunkt i sikkerhetenes markedsverdi. Ved intervallfordelt LTV vil lanet fordeles/splittes innenfor de
spesifikke intervallene i grafen intervall. Tallene inkluderer portefglie overfart til SpareBank 1 Neeringskreditt AS .

SpareBanko

SOROST-NORGE



Risikoprofil — utlan 1 bedriftsmarked

<+— 100%
Ny sammensatt portefglje for SB1 Serast-Norge har ogsa
solid overvekt av gode risikoklasser

44%

39%

19% 18% 16% 16% 18%

30.09.21 31.12.21 31.03.22 30.06.22 30.09.22

I PD < 0,5 % (risikoklasse A-C)
Il PD 0.5-2,5 % (risikoklasse D-F)
PD = 2,5 % (risikoklasse G-K)

Merknad; Spal'eBank o

Risikoprofil for periodene 30.09.21 til 31.03.22 gjelder gamle SB1 S@rast-Norge. Fra 30.06.22 gjelder nye Sgrost-Norge inkl. Modum S@ROST-NORGE



LCR-portefalje 30.09.22

Niva 2 B @vrig
Kommune - og fylkeskommune

9%

Niva 2 A

21% Stats og statsgaranterte

Niva 1A

Niva 1B

LCR-portefglje per utgangen av kvartalet var pa 8,3 mrd. nok med en LCR pa 153 % og 165 % gjennomsnitt i 2022.

God likviditetssituasjon.

SOROST-NORGE

SpareBanko



God spredning | bankens funding

Belgp i mnok

5.000 -~

4.000

3.000

2.000

1.000

2022
I Tier 1 M Senior Unsecured

Tier 2

2023 2024

Senior Prefered (SP)

4,600
4345 HOOm
- 350
1300
1.700
1,000
1.300
1.850 870
300
1150 400
d
2025 2026 2027 2028 Labe

I senior Prefered (SP) gront [l Senior Non Prefered (SNP) grenn
Senior Non Prefered (SNP)

Total utestaende funding per
30.09.22 e pa 20.417 mnok herav
SNP 3.500 mnok, ansvarlig
obligasjonslan (T2) 790 mnok,
fondsobligasjon (T1) 350 mnok og
ordinaer senior obligasjonsgjeld
15.777 mnok

Gjennomsnitt forfall funding per
utgangen av juni er pa 3,2 ar.

Ca 15 % av fundingen har forfall de
neste 18 maneder.

Banken har minstekrav til etterstilt
gjeld pa 20 prosent per utgangen
av aret.

SpareBank

SOROST-NORGE

1



Utvikling 1 egenkapitalbeviset SOON

NOK
68 1
64 A -MMMMM
60 1 Barskurs (i nok) 50,60 52,20 61,60 65,40 53,00
56 Borsverdi
(i mnok) 7.313 7.313 7.311 7.762 6.291
52 1 Bokfart EK per
EKB (konsern i
48 - nok) 52,03 53,09 47,48 49,45 48,41
44 H Resultat per
T EKM (konsern i
nok) 2,97 2,00 0,84 5,03 3,91
O T T T T T T 1 o
. . . Pris/bokfart EK
O1.sep. O1.nov. O1,)an. O1.mar. O1.mal 01,jul. O1.sep. O1.nov. (konsern) 0,97X 0,98X 1,29X 1,32x 1,09x

SpareBank o

SOROAST-NORGE



Starste elere av egenkapitalbevis

% av
totalt
antall ek-

20 stgrste ekenkapitalbeviseierne Antall bevis
SPAREBANK 1 STIFTELSEN BV 24.141.356 17,2 %
SPAREBANKSTIFTELSEN TELEMARK 18.910.174 13,5%
SPAREBANKSTIFTELSEN SPAREBANK1 MODUM 18.444.646 13,2 %
SPAREBANKSTIFTELSEN NOTTERGY-TONSBERG 10.925.503 7,8 % . Ved utgangen av kvartalet utgjer antall egenkapitalbeviseiere # 6.036.
SPAREBANKSTIFTELSEN TELEMARK - HOLLA OG LUNDE 10.273.723 7,3 %
VPF EIKA EGENKAPITALBEVIS 4.157.979 3,0 % «  De 20 storste eierne er notert med 73,3 % av eierandelskapitalen. Av
VARIG FORSIKRING MIDT-KR@DSHERAD BRANNKASSE 2.963.998 2,1 % dette eier de seks sparebankstiftelsene 61,1 %
SPESIALFONDET BOREA UTBYTTE 2.825.905 2,0 %
PARETO INVEST AS 1.771.308 1,3 % «  Ved utgangen av kvartalet var kursen pa bankens egenkapitalbevis 50,60
LANDKREDITT UTBYTTE 1.100.000 0,8 % nok
KOMMUNAL LANDSPENSJONSKASSE GJENSIDIGE 1.024.879 0,7 %
CATILINA INVEST AS 912.032 0,7 %
WENAASGRUPPEN AS 907.432 0,6 %
MELESIO INVEST AS 886.937 0,6 %
SANDEN EQUITY AS 707.494 0,5 %
AARS AS 684.737 0,5 %
FORETAKSKONSULENTER AS 621.230 0,4 %
SKOGEN INVESTERING AS 605.000 0,4 %
BABORD AS 421.266 0,3 %
HAUSTAD INVESTOR AS 420.000 0,3 %
Sum 20 stgrste eiere 102.705.599 " 73,3 %
SpareBank 1 Sgrgst-Norge (egne bevis) 43.284 0,03 %
@vrige eiere 37.349.678 26,7 %
Utstedte egenkapitalbevis 140.098.561 100,0 %

SpareBanko

SOROST-NORGE



Oppkjapsanalyse ifm fusjon med SB1 Modum

Belgp i mnok KONSERN Modum
Mer/-mindre-  Virkelig verdi

Virkelig verdi av identifiserbare eiendeler og forpliktelser 31.03.22 verdier 01.04.22
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 11 11
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 613 613
Brutto utlan til og fordringer pa kunder 9.776 -18 9.758
Tapsavsetninger -31 24 -7
Netto utlan til og fordringer pa kunder 9.745 6 9.751
Rentebaerende verdipapirer 589 589
Finansielle derivater 13 13
Aksjer, egenkapitalbevis og andeler 372 372

Eierinteresser i konsernselskaper - -

Eierinteresseri FKV 166 108 274
Varige driftsmidler 68 11 79
Goodwill 48 48
Utsatt skattefordel 4 -4 0
Andre eiendeler 26 26
Sum eiendeler 11.656 121 11.776
Innskudd fra kunder 8.485 8.485
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1.306 1.306
Finansielle derivater 1 1
Ansvarlig lanekapital 90 90
Annen gjeld og forpliktelser 123 123
Sum gjeld 10.005 10.005
Netto egenkapital til fordeling pa egenkapitalbeviseiere og samfunnskapital 1.650 121 1.771
Beregnet egenkapital basert pa sluttkurs 31.03.22 NOK 61,6 og bytteforfold 15 Modum/85 SOON 2.113 S pa re Ba n k
Beregnet goodwill -342

SORAST-NORGE






