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SpareBank 1 BV — sammen skaper vi verdi

Leerende - engasjert - neer

Forretningskapital pa ca. 52 milliarder
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Stabil og lav arbeidsledighet
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Positiv netto innflytting Vestfold og Buskerud

Netto innflytting
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Kunde-
tilfredshet
70

Ansatte
tilfredshet

675

Inntekter
1,2 mrd

Resultat

500 mill

etter skatt

Ren kjerne-
kapital
15,5 %

18,3 %

EK-
avkastning
10 %

Jaws
min. 4 %

God prestasjon mot
malbilde 2020




Godt resultat fra kjernevirksomheten 4. kvartal
2019

E Resultat :
. Resultat pa 112 mill etter skatt (85 mill).
Vesentlig forbedret marginbilde (Renteendring i mai, august og november)
* Netto tilbakefgring av tap — 4 mill (- 9 mill)

\/ Vekst og balanse:
. Utlansvekst siste kvartal pa 2,1 %, 919 mill
—  PM2,0%o0gBM2,6%
. Innskuddsvekst siste kvartal -0,2 % , -38 mill
- PM -0,2 % og BM -0,1 %

J

KR— Rentabilitet:
. Egenkapitalavkastning 9,1 % (7,4 %)

L
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Godt resultat og god soliditet pr 31.12.19

Resultat :

. Resultat etter skatt pa 539 mill (596 mill)
— Engangsposter 2019: Fusjon forsikring (72 mill) 2018: Salg av eiendom (91 mill) og reversering pensjonsforpliktelse (102 mill)

@kt margin; 1,72 % (1,67 %)
*  Meget lave tap; 2 mill (1 mill)
. Utbytteforslag kr 2,95 pr egenkapitalbevis

\/ Vekst og balanse:

Forretningskapital 52 mrd (49 mrd)

. Utlansvekst 12 mnd 5,8 % (8,2 %)
- PM 5,7 % og BM 6,5 %

. Innskuddsvekst 12 mnd 10,4 % (5,4 %)
—  PM14,5%0gBM4,2%

. Innskuddsdekning
— 77,8 % 0g 55,2 % (inkl boligkreditt)

C} Soliditet:

* Ren kjernekapital 18,3 % (16,7%)

1, Rentabilitet:
. Egenkapitalavkastning 11,3 % (13,6 %)




Resultat

Konsernregnskap (mill kr) 31.12.19 31.12.18

Netto renteinntekter

Netto provisjons- og andre inntekter 427 416 11
Netto resultat fra finansielle eiendeler 82 99 -17
Fusjon forsikring (Fremtind) 72 72
Oppskr. eiendommer SB1 Forsikring 18 18
Gevinst ved salg av bankbygg 91 -91

Reversering pensjonsforpliktelse -102

Driftskostnader

Restat o tap og skat __“

Tap pa utlan og garantier

Resulat for st m——

Skattekostnad

Resultat etter skatt ““‘-

SpareBank




Resultat pr EK-bevis (morbank)

2019: kr 4,43 pr egenkapitalbevis ( kr 4,98 )
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Mill kr

11

Positiv marginutvikling

18 I

=N .

4. kv. 18 1. kv. 19 2.kv. 19 3. kv. 19 4. kv. 19
B Netto renteinntekter B Provisjonsinntekter SB1 Boligkreditt/Naeringskreditt
Netto provisjons- og andre inntekter B Netto resultat fra finansielle eiendeler
Fusjon forsikring (Fremtind) B Oppskr. eiend. SB1 Forsikring




Positiv utvikling i rentenettoen gjennom aret

emmmRentenetto  emwRentenetto inkl kredittforetak

1,92%

4, kv. 18 1. kv. 19 2.kv. 19 3. kv. 19 4, kv. 19
12
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Daglig bruk Legg il
Brukskonto 6 400,
1234 12 12379

Regningskonto 10 320
43211212379 SpareBank 1 T
Felles matkonto 3756
2334 12 12379 SpareBank 1S
Bildeler 1740,
302112 12379 SpareBank 1 Norc

~ A LD,

Heia fellesokonomien!

Fa alt pa ett sted.
Her kan du enkelt og raskt leg
til kontoer fra andre banker.

Legg til konto fra annen ba



@kte innskuddsmarginer

e=mPM - Gj.sn. 3 mnd NIBOR - innskuddsavk BM - Gj.sn. 3 mnd NIBOR - innskuddsavk
0,75% Lansering av nytt innskuddsprodukt
/52% i PM 3. kvartal 2018

Utvikling giennomsnittlig 3 mnd

4. kv. 2. kv. 3. kv.

18 19 19
3 mnd gj.sn. 1,19% 1,29% 1,46 % 1,63 % 1,84 %
NIBOR

4, kv. 17 1. kv. 18 2. kv. 18 3. kv. 18 4, kv. 18 1. kv. 19 2. kv. 19 3. kv. 19 4, kv. 19

13 SpareBank 1
BV



PM: Reduserte utlansmarginer
BM: Stabile utlansmarginer

esmmPM - Utlansavkastning — gj.sn. 3 mnd NIBOR BM - Utlansavkastning — gj.sn. 3 mnd NIBOR

2,81% 2,80%
2B T0% - 268% 2,64%  2,66%

2,589 2,57% Utvikling gijennomsnittlig 3 mnd NIBOR:

4. kv. 2. kv. 3. kv.
18 19 19

3 mnd gj.sn. 1,19% 1,29% 1,46 % 1,63 % 1,84 %
NIBOR

4, kv. 17 1. kv. 18 2. kv. 18 3. kv. 18 4, kv. 18 1. kv. 19 2. kv. 19 3. kv. 19 4, kv. 19

14 SpareBank 1
BV



Positiv utvikling i andre

Regnskapsh

uset
12 %

Betalingsformidling
m.m.
32%

inntekter

‘

31.12.19 31.12'18

Betalingsformidling m.m. 106 98
Forsikring/pensjon 55 53
Sparing/plassering 13 15 Eiendoms
megler
33%
Garantiprovisjon 6 7
Forsikring/
. pensjon
Eiendomsmegler 107 112 Garantiprovisjon 17°%
2%
Regnskapshuset 38 36 Sparing/plassering
4%
Netto provisjons- og andre inntekter* 326 321

*eksklusive provisjonsinntekt kredittforetak og gevinst salg bankbygg

SpareBank 14
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Mill kr

Lave tap over tid

B Netto tapkostnad

-10

-12

4, kv. 18 1. kv. 19 2.kv. 19 3. kv. 19

4. kv. 19

-




EK-avkastning 11,3 % mot mal 10 %

B EK-avkastning  m EK-avkastning justert

13,0%

13,6 % EK-avkastning justert
11,2 %

Justert for:
2019:
11,3 % Fusjon forsikring (Fremtind) (72 mill)
9,9 % %

9,8 % 2018:

Salg av eiendom (91 mill)
7,6 % Avvikling ytelsespensjon (102 mill)

2017:
Inntektsfgring av negativ goodwill (89 mill)

2015 2016 2017 2018 2019

10,7 %

17
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God vekst- og utbytteevne
Soliditet til a mgte gkte kapitalkrav

Ren kjernekapital %

18,3 %

17,8 % )
17,3 % 16,7 %

15,5 %
1,1% Adm.buffer

Pilar Il

Pilar
Inkl. motsyklisk
buffer 2,5 %

2016 2017 2018 2019 Internt kapitalmal

18

Ren kjernekapital pa 18,3 %
Leverage ratio 8,5 (konsolidert)
Pilar Il krav pa 1,9 % fra 31.12.18.

Kapitalmal ren kjernekapital pa 15,5
% i 2019 (motsyklisk buffer opp fra
2,0 til 2,5 %)

Positive effekter pa ren kjernekapital
fra 4. kv. 19

= 0,3%-SMB rabatt

= 1,2 % - bortfall Basel 1 gulv

SpareBank 14
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Kontanter og fordringer pa sentralbanker 95 98
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 1.071 1.025
Netto utlan til kunder 31.265 29.374
Sertifikater, obligasjoner og andre verdipapir med virkelig 4.129 4.033
verdi

Aksjer, andeler og andre egenkapitalinteresser 1.418 1.321
Eierinteresser i felleskontrollert virksomhet og tilknyttet 616 530
selskap

Varige driftsmidler 122 35
Andre eiendeler 107 164
Sum eiendeler 38.822 36.581
Innskudd fra kredittinstitusjoner - -
Innskudd fra kunder 24.443 22.139
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 8.279 8.757
Annen gjeld 462 392
Ansvarlig lanekapital 444 445
Sum gjeld 33.629 31.732
Sum egenkapital 5.193 4.848
Gjeld og egenkapital 38.822 36.581
Boligkreditt/Naeringskreditt 12.882 12.322
Forretningskapital 51.705 48.903

Nokkeltall
Forretningskapital
Netto utlan inkl BK/NK
Innskudd
Markedsfinansiering
Finansiering BK/NK

SpareBank 14



God utlansvekst siste kvartal

B PM - Utlan inklusive kredittforetak BM - Utlan inklusive kredittforetak N¢kke|ta|| 31 12 19.

12 mnd vekst i %

Utlansvekst 5,8 % siste 12 mnd 2>
5,7 % PM og 6,5 % BM

6,5 %
- o y
4,8 % -1,4% 3,2% 1,1%

-0,6 %

Utlansvekst 2,1 % siste kvartal=>

Mrd kr

2,0 % PM og 2,6 % BM

Norge:

Utlansvekst 5,1 % siste 12 mnd 2>
PM 5,0 % og BM 4,9 %

2016 2017 2018 1. kv. 19 2. kv. 19 3. kv. 19 4. kv. 19

21 SpareBank 1
BV



Sterk innskuddsvekst siste ar
Solid innskuddsdekning

s PM Innskudd BM Innskudd ——Innskuddsdekning (ekskl kredittforetak)

12 mnd vekst i %

80,7 % 81,4%
78,6 % 265 5% 794 % 77,8 %
— » 0 75’0%,/ —
6,1% 3,2% 4,2 %
9,1%
0,7 %
14,9 %
i,
o
S % %
0
12,4 4 14, 15,3 15,
22 2016 2017 2018 1. kv. 19 2. kv. 19 3. kv. 19 4. kv. 19

Volumfordeling
innskudd

= PM = BM

Samlet innskuddsvekst siste 12 mnd: 10,4 %

SpareBank o




Kredittomradet
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81 % av samlet utlans-
engasjement i personmarkedet

Annet
Naeringskreditt 6 %
2%

Neeringseiendom
12 %

Personmarked
53 %

Boligkreditt
27 %

24

HAVY NAVNESE
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SpareBank 1
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Fordeling av portefgljen «Naeringseiendom»

Tomt
Kontor 2% Annet

7% 10 %

Kombinasjonsbygg
26%

Industri
5%

Hotell og restaurant
4%

Handel inkl. lager
13%

25

Boligprosjekter
26 %
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Risikoprofil — utlan i PM

PM-portefgljen fordelt pa misligholdsklasser

100 %

90 % 7% Personmarkedsportefgljen er

50 meget stabil over tid, og har sterk
overvekt av volum i gode

70 % risikoklasser.

60 %

50 %

40 % 80%

30 %

20%

10 %

0%
4. kv. 18 1. kv. 19 2.kv 19 3.kv 19 4. kv 19

2 mPD0,0-05% MPDO05-25% MPD>25% SpareBank 14
BV




Risikoprofil — utlan i BM

BM-portefgljen fordelt pa misligholdsklasser

100 %

90 % Utviklingen viser en jevn gkning i

50 de beste risikoklassene over tid,
samt lavere andel i de hgyere

70 % . .
risikoklassene.

60 %

44% 36%

50 %

40 %

30%

20% 39%

36%

10 %

0%
4. kv. 18 1. kv. 19 2.kv.19 3. kv. 19 4. kv. 19

27 mPD0,0-05% MPDO05-25% MPD>25% SpareBank 14
BV




LTV — Belaningsgrad boliglan
81,7 % pa egen balanse og 97,2 % i SB1 Boligkreditt er innenfor 60 %

B Egen balanse SB1 Boligkreditt

20.369
Privatkunder med pant i fast
eiendom; Lanevolum i prosent av
totale sikkerheter
E 12.324
= LTV er intervallfordelt
2.125
1.451
284 547 184 271
B l = o4 m
Inntil 60 % 60-70% 70 -80 % 80-90 % 90 - 100 % Over 100 %

28 SpareBank 14
BV




Likvid'itet og Funding

SpareBank ¢



Dvrig

Innskudd 24 mrd
Bolig-/Naeringskreditt 13 mrd

Markedsfinansiering 8 mrd

SpareBank 1



Fundingforfall

2.000
1.750
1.300
1.146
“\ 1.050
2020 2021 2022 2023 2024

31
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Obligasjonsportefglje 31.12.19

@vrig
Fylke/kommune 1%
10 %

Obligasjonsportefglje: 4,1 mrd

Stat/statsgarantert
40 %

SpareBank 14



Moodys: A2 Stable

Mooby’s
INVESTORS SERVICE

CREDIT OPINION SpareBank "I BV
9 January 2020

Update to credit analysis

Update Summary

SpareBank 1 BY's foreign and local currency deposit ratings of A2/P-1 and foreign and

local currency Counterparty Risk Ratings (CRRs) of A1/P-1, are driven by its Baseline Credit
Assessment (BCA) of baal, as well as our assessment of potential low loss severity for senior

creditors and counterparties through our advanced Loss Given Failure {LGF) analysis.
EEL 1BV The bank’s BCA of baal reflects its strong asset quality (problem loans ratic of 0.6% in
— — September 2019) and relatively stable retail operations and earnings, as well as robust
Long Term CRE A capitalisation (CET1 of 16.9% in September 2019) combined with a valuable retail deposit
Type LT Counterparty Risk base. These strengths are balanced against the bank's significant expasure to mortgages
. :“t:”iu?r and the real estate sector that makes it vulnerable to property price fluctuations, and
Lang Term Debt St Nt concentration in the counties of Buskerud and Vestfold, which to some degree elevates its
Long Term Cepasit Az asset risk. The bank’s BCA also takes into account its relatively high level of capital markets
Type tTJrﬁriﬂk LipliE=lEl funding, a common feature among the large savings banks in Nonway, although with a strong
Outlook Stable liquidity position.

o e —— ) The bank’s AZ long term deposit ratings take into account our Loss Given Failure [LCF)
EQID tee [l nge seclion 3 SIFEQ|

fior move Informablon. The ratings and outlook shown analysis, which benefits from a large volume of deposits and substantial layers of
reflectinformation 25 of the publication date. subordination resulting in two notches of rating uplift from its Adjusted BCA.






Datterselskaper

B Omsetning 31.12.18 B Omsetning 31.12.19 M Driftsmargin 31.12.18 M Driftsmargin 31.12.19
13,2 %
81,6
76,4
10,4 %
9,3%
8,7%
7,7 %
= 6,9 %
S 36,0 38,2
I I |
RH1 EM1 Z Eiendom RH1 EM1 Z Eiendom

EM 1 og Z eiendom har en samlet boligomsetning pa kr 7,0 mrd hia fordelt pa ca 2.400 enheter

35 SpareBanEl‘ﬁ o
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Hay direkteavkastning

B SBVG ——OSEEX

50,00

45,00

40,00

35,00

30,00

25,00

20,00

15,00

10,00

Sluttkurs 39,6 den 30.12.19

Blant de beste bankene pa
direkteavkastning 2016 — 2019:

Utbytte Kurs 31.12. | Direkte
avkastning

2017 2,40 33,9 7,1%
2018 2,95 35,6 8,3%
2019 2,95% 39,6 7,4 %

*Styrets forslag til utbytte

SB1 Pareto
Markets
42 45 45

Kursmal 47
SBVG

SpareBank o




Utsikter

Bankens markedsomrade er preget av:
= Lav arbeidsledighet

= Stabilt boligmarked

= Positiv netto innflytting

God vekst- og utbytteevne fremover
Soliditet til 3 mgte gkte kapitalkrav

Forventning om noe lavere vekst i
norsk gkonomi

Sterkere konkurranse pa
utlansomradet

Mal pa 10 % egenkapitalavkastning

SpareBank o
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Kvartalsregnskap

Netto renteinntekter 187 172 152 145 156
Netto provisjons- og andre inntekter 105 110 113 99 103
Netto resultat fra finansielle eiendeler 16 3 25 39 -10
Fusjon forsikring (Fremtind) 72

Oppskr. eiendommer SB1 Forsikring

Reversering pensjonsforpliktelse

Sum driftskostnader

Resitat o tap o st -_--_

Tap pa utlan og garantier

Skattekostnad

SpareBank




Resultat fra kjernevirksomheten*

Resultat fra kjernevirksomheten (mill kr 2019 2018 2017

Netto renteinntekter 657 593 560

Netto provisjons- og andre inntekter

Sum driftsinntekter ekskl. finans 1.084 1.009 “

Personalkostnader

Andre driftskostnader

41

*Resultat fra kjernevirksomheten => Ordinaert
resultat fgr skatt, tap og finansinntekter

Resultat fra kjernevirksomheten
Justert for:

2018:
Salg av eiendom (91 mill)
Awvikling ytelsespensjon (102 mill)

2017:
Fusjonskostnader(omstilling og teknisk) (42 mill)

SpareBank 14



Resultatandel felleskontrollert
virksomhet og tilknyttede selskaper

*2019 inkluderer fusjon forsikring
(Fremtind) (72 mill) og oppskr.
eiendom SB 1 Forsikring (18 mill)

Sparebank 1 Samspar AS* Eierandel 15,57 % 15,57 % **Ny eiermodell i BN Bank:
Resultatandel FKV 110,7 45,2

Samarbeidende Sparebanker Bankinvest  Eierandel 19,28 % Sama.rbeldende Sparebankgr

AGH* Resultatandel FKV 3,7 LB Bankinvest AS ble lagt ned i 2. kv. 19

BN Bank ASA** Eierandel 5,0% og eierskap konvertert til direkte
Resultatandel TS 10,4 eierskap i BN Bank.

a2 SpareBank 1
BV
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Driftskostnader

Personal

Reversering
pensjons-
forpliktelse

IT

Bygg/drift

@vrige

SUM

CANA N 3. kv.19 | 2. kv.19 | 1. kv.19 | 4.kv. 18
77 81 85 98

-10

26 27 24 26

11 10 11 10

21 23 24 25

135 142 145 149

SpareBank
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Utlan
Kredittvekst husholdninger

12 mnd vekst

—SpareBank 1 BV ——Norge

10,5 %
’ 1 0,
10,0 % 0,3%

8’/
6,4 %
6,0 % 5,9 %

51%

4, kv. 17 1. kv. 18 2.kv. 18 3. kv. 18 4, kv. 18 1. kv. 19 2.kv. 19 3. kv. 19

5,0%

4, kv. 19

Definisjoner:
Sparebank 1 BV — PM utlan inkl kredittforetak
Norge — K2 Husholdninger

SpareBank 14



Tapsavsetninger — utvikling™®

N 01.01.2018 m31.12.2018 m 31.12.2019

*For tilbakefgring av
tapsavsetninger knyttet til utlan
til virkelig verdi over utvidet
resultat 31.12.19

2 11,1 mill i trinn 1

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3

Mill kr

SpareBank 1



Utlansutvikling pr kategori
Stabil utvikling i trinn 3

Trinn 1* Trinn 2 Trinn 3
27.431
)5 gg7 26981 319
25.001 24.739
1.947
869 1.814 259 265 258 258
1.683 1.677
i, = i,
> > >
4.kv.18 1.kv.19 2.kv.19 3.kv.19 4. kv.19 4.kv.18 1.kv.19 2.kv.19 3.kv.19 4. kv.19 4.kv.18 1.kv.19 2.kv.19 3.kv.19 4.kv.19

* @kning i trinn 1 fra 2. kv. 19 til 3. kv. 19 skyldes delvis revurdering/endring av
malemetode IFRS 9/IFRS 13

46 06.02.2020 SpareBank o
BV




Portefgljeutvikling

PM

25

20

15
=
I~
=

10

5

Boligkreditt Lav risiko Middels risiko Hgy risiko Misligholdte og
nedskrevne
m4.kv.18 m1.kv.19 2.kv.19 m3.kv.19 m4. kv.19

47

BM

Boligkreditt Neeringskreditt  Lav risiko Middels risiko  Hgy risiko  Misligholdte og
nedskrevne

4,5

3,5

w

2,

Ul

Mrd kr
N

1,

Ul

=

0,

Ul

o

W4.kv.18 m®1.kv.19 2.kv.19 m3.kv.19 m4.kv.19

SpareBank o




Nokkeltall
R TEET— e e Lo

Egenkapitalavkastning etter skatt (%)

Rentenetto (%) 1,92 1,76 1,61 1,59 1,69
Utlan i trinn 3 i % av brutto utlan inkl kredittforetak 0,58 0,60 0,62 0,62 0,76
Utlansvekst (%), inkl kredittforetak, siste 12 mnd 5,8 4,3 5,1 6,2 8,2
Innskuddsvekst (%), siste 12 mnd 10,4 12,3 12,6 12,8 5,4
Forretningskapital (mrd kr) 51,7 51,3 51,4 50,6 48,9
Utlansportefglje i kredittforetak (mrd kr) 12,9 12,6 12,5 12,6 12,3
Risikovektet balanse (mrd kr) (forh. konsolidert) 24,8 26,5 26,5 25,7 24,9
Leverage Ratio (%) (forh. konsolidert) 8,5 8,4 8,2 8,1 8,2
LCR (%) 230 199 276 294 206
Resultat pr egenkapitalbevis (kr, morbank) 0,97 0,82 1,76 0,87 0,73
Pris/Bokf@rt egenkapital (kr, morbank) 0,94 0,91 0,94 0,93 0,87
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