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FORRETNINGSIDE, VISJON/VERDIER OG MAL

Forretningsidé

Sparebank 1 BV skal veere en foretrukken leverander innen finans, betaling, sparing,
forsikring, regnskap og eiendomsmegling. Konsernet skal bidra til verdiskapning hos
kunden gjennom et bredt produktspekter og relevant radgivning i naert samarbeid
med kunden.

Visjon og verdigrunnlag

Bankens visjon er: Sammen skaper vi verdi, for deg, din bedrift og var region.
Verdigrunnlaget til banken er: Kunden fgrst — Sammen er vi best. Giennom 4 veere:
Leerende, Engasjert og Verdiskapende.

Strategi og malsetting
Konsernets strategiske hovedmalsetning er & skape verdi for kundene og den
regionen Konsernet er en del av.
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STYRETS DELARSBERETNING



Konsernet SpareBank 1 BV
SpareBank 1 BV konsernet er en
regional virksomhet innenfor bank,
eiendomsmegling og regnskaps-
tienester med markedsomrade i
Nedre Buskerud og Vestfold.

Konsernets hovedvirksomhet bestar
av morbanken, samt de heleide
datterselskapene EiendomsMegler
1 BV AS og SpareBank 1 Regn-
skapshuset BV AS. Virksomhetene
er lokalisert i Kongsberg, Mjgn-
dalen, Drammen, Horten, Tonsberg,
Sandefjord og Larvik.

o Kvartalsregnskapet er utarbeidet
i samsvar med IAS 34 om
delarsrapportering.

Etterfglgende kommentarer og tall-
storrelser refererer seg til konsernet
dersom annet ikke eksplisitt fremgar.
Tall i parentes angir tilsvarende peri-
ode i fjor.

Hovedtrekk 4. kvartal

o Resultat etter skatt: 26,7 mill
(4,1 mill).

¢ Annualisert egenkapitalavkast-
ning: 4,4 % (0,7 %).

* Netto renteinntekter: 90,1 mill
(85,3 mill).

* Netto provisjonsinntekter
0g andre inntekter: 71,8 mill
(78,2 mill).

» Netto resultat fra finansielle
eiendeler: -7,1 mill (5,8 mill).

o Negativt resultat fra finansielle
investeringer skyldes i
hovedsak fortsatt spread-
utgang i Q4 2015.

o Driftskostnader: 116,1 mill
(104,7 mill).

* Netto tap pa utlan og garantier:
5,0 mill (64,4 mill).

» Under gvrige resultatposter (OCl)
er det i kvartalet inntektsfort
18,4 mill i forbindelse med
forventet gevinst i Visa Norge FLI.

Hovedtrekk pr. 31.12.

» Resultat etter skatt: 176,0 mill
(250,1 mill).

* Annualisert egenkapitalavkast-
ning: 7,6 % (11,8 %).

» Netto renteinntekter: 346,4 mill
(320,7 mill).

» Netto provisjonsinntekter og
andre inntekter: 303,0 mill (324,0
mill).

» Netto resultat fra finansielle
eiendeler: -1,4 mill (121,3 mill).

o Herunder netto resultat fra
finansielle investeringer pa
-40,6 mill mot tilsvarende 60,2
mill i fjor (inkl gevinst pa 41,5
mill ved salg av Nets).

o Driftskostnader: 401,4 mill (390,5
mill).

» Netto tap pa utlan og garantier:
16,6 mill (70,5 mill).

e Samlet utlansvekst siste 12 mnd,
inkludert overfort portefglje til
SpareBank 1 Boligkreditt AS: 5,1 %
(4,7 %).

e Innskuddsvekst siste 12 mnd:
-0,9 % (-0,5 %).

» Kjernekapitalprosent i morbank:
17,7 % (15,5 %).

» Ren kjernekapital i morbank:
16,4 % (14,7 %).

Resultatutvikling

Akkumulerte tallstgrrelser pr. 31.12.
dersom annet ikke eksplisitt fremgar.
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Resultat

Konsernet SpareBank 1 BV hadde
et resultat av ordineer drift for tap
pa 246,5 mill (375,5 mill). Resul-
tat etter skatt ble 176,0 mill (250,1
mill), hvilket utgjer 0,77 % (1,11 %)
av  gjennomsnittlig  forvaltnings-
kapital (GFK). Konsernets annuali-
serte egenkapitalavkastning  ut-
gjorde 7,6 % (11,8 %) og resultat pr.
egenkapitalbevis utgjorde kr 1,36.

Netto renteinntekter

Netto renteinntekter utgjorde 346,4
mill (320,7 mill). Netto renteinn-
tekter i prosent av gjennomsnitt-
lig forvaltningskapital (rentenetto)
var 1,51 % (1,43 %). Det er pr. 31.12
kostnadsfert 10,4 mill (11,9 mill) i
sikringsfondsavgift klassifisert som
rentekostnad.

Ved utgangen av desember har
banken overfort boliglan for 7.544
mill (7.125 mill) til SpareBank 1 Bolig-
kreditt AS. Inntjeningen fra denne
laneportefgljen fremkommer under
netto provisjonsinntekter og ut-
gjorde 80,9 mill (107,7 mill) pr. 31.12.

Grafen nedenfor viser kvartalsvis
utvikling i netto renteinntekter,
provisjonsinntekter fra SpareBank
1 Boligkreditt, samt @vrige netto
provisjonsinntekter (mill kroner):

32 30
@vrige netto provisjons-
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@ Netto renteinntekter
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Netto provisjonsinntekter og andre
inntekter

Til sammen utgjorde provisjons-
inntekter og andre inntekter 303,0
mill (324,0 mill).

Netto provisjonsinntekter

Netto provisjonsinntekter utgjorde
203,0 mill (228,4 mill). | endringen
fra  fjoraret  utgjer reduserte
provisjonsinntekter fra Boligkreditt
26,7 mill.

Andre driftsinntekter

Andre  driftsinntekter  utgjorde
100,0 mill (95,7 mill). | endringen
fra fjoraret utgjer gkte inntekter fra
datterselskaper 4,5 mill.

Netto resultat fra finansielle eien-
deler

Netto resultat fra finansielle eien-
deler utgjorde -1,4 mill (121,3 mill).
Endringen fra fjoraret er i hovedsak
relatert til negative verdijusteringer
i obligasjonsportefglien grunnet
kraftig spread-utgang, samt at det i
juli 2014 ble inntektsfart gevinst ved
salg av Nets med 41,5 mill.

Driftskostnader

Totale  driftskostnader  utgjorde
401,4 mill (390,5 mill). Drifts-
kostnader i prosent av totale drifts-
inntekter (ex. finansielle invester-
inger) utgjorde for konsernet 61,8 %
(60,6 %). Tilsvarende kostnads-
prosent for morbank isolert ut-
gjorde 55,8 % (55,5 %).

Personalkostnader
Personalkostnader utgjorde 229,4
mill (212,8 mill). | morbanken er per-
sonalkostnadene gkt med 6,1 mill
(4,0 %), herav utgjer okte pensjons-
kostnader 7,5 mill. 4. kvartal er i stor
grad pavirket av engangskostnader

Datterselskapene hadde en gkning i
personalkostnader pa 6,1 mill (9,4 %)
sammenlignet med samme periode
i fjor. Endringen er i vesentlig grad

knyttet til gkt bemanning og gokte
salgsprovisjoner i meglervirksom-
heten.

Andre driftskostnader

Andre driftskostnader utgjorde 172,1
mill (1778 mill). | morbanken er
andre driftskostnader redusert med
4,1 mill. Datterselskapene hadde en
reduksjon i andre driftskostnader pa
3,7 mill sammenlignet med samme
periode i fjor.

Tap og mislighold

Netto tap pa utldn og garantier ut-
gjorde 16,6 mill (70,5 mill) pr. 31.12.
| netto tap inngar okt nedskrivning
pa grupper av lan med 5,7 mill (-0,3
mill).

Gruppenedskrivninger utgjer 80,1
mill (74,4 mill), hvilket tilsvarer
0,43 % (0,42 %) av brutto utlan.
Inkludert individuelle nedskrivninger
pa utlan med 50,2 mill (49,2 mill),
utgjer samlede nedskrivninger for
tap 0,70 % (0,70 %) av brutto utlan. |
tillegg utgjer nedskrivning garantier
63,4 mill (64,7 mill).

Brutto misligholdte engasjementer
utgjer 140,5 mill (113,7 mill), eller
0,76 % (0,64 %) av brutto utlan.
Brutto misligholdte engasjementer
i prosent av brutto utldn, inkludert
overfeorte lan til Boligkreditt utgjer
0.54 % (0,46 %).

Tapsutsatte engasjementer
291,5 mill (314,3 mill).

utgjer

Balanseutvikling

Konsernets forvaltningskapital utg-
jorde 23.197 mill. Dette tilsvarer en
okning pa 345 mill, eller 1,5 % siste 12
maneder. Konsernets forretnings-
kapital (forvaltningskapital inklusive
overforte lan til Boligkreditt) ut-
gjorde 30.741 mill (29.977 mill).

Utlan- og innskuddsutvikling
Brutto utlan (inklusiv volum overfort

til Boligkreditt) utgjorde 26.042
mill. De siste 12 maneder har det
veert en gkning pa 1.262 mill,
tilsvarende 5,1 %. Veksten fordelte
seg med 982 mill, tilsvarende 5,1 %
i personmarkedet, mens bedrifts-
markedet viste en okning pa 279
mill, tilsvarende 4,9 %.

Fordelingen mellom person- og
bedriftsmarked er pr. 31.12 pa
77123 % (77/23 %) inklusiv overforte
lan til SpareBankl Boligkreditt AS.
Eksklusive disse overfgrte lanene
er fordelingen 68/32 % (68/32 %).
Foruten forhold beskrevet under
tap og mislighold har det ikke veert
vesentlige endringer i konsernets
kredittrisikoprofil i 2015.

Konsernethadde 31.12 etinnskudds-
volum pa 13.646 mill (13.774 mill).
Konsernet hadde en innskudds-
dekning pa 73,8 %, mot 78,0 % pa
samme tidspunkt i fjor. Nedgangen
i innskuddsdekning er et resultat av
tilpasning til nytt rammeverk for lik-
viditetsstyring i banksektoren (LCR).

Likviditet

Norges Bank besluttet & holde sty-
ringsrenten uendret i desember-
matet.  Norges Bank mener at
utsiktene fremover blir litt svakere
enn tidligere forventet, med en
okning i arbeidsledigheten og noe
lavere kredittvekst. Fastlandsveksten
er derfor nedjustert for 2016.
Norges Bank signaliserer i sin siste
rapport at styringsrenten kan bli satt
ned i lgpet av forste halvar 2016. |
etterkant av rentemgte i desember
har pengemarkedsrentene blitt no-
tert innenfor et forholdsvis normalt
intervall. Det er forventet fortsatt
lave pengemarkedsrenter i Norge
de neste 12 manedene.

Markedet for heoykvalitetsobliga-
sjoner har 2. halvar veert preget av
en kraftig gkning i kredittspreader.
Dette har resultert i negative



verdiendringer for bankens rente-
baerende likviditets- og verdi-
papirportefalje, samt gkte marginale
fundingkostnader.

| lgpet av oktober 2015 bedret lik-
viditeten i markedet seg noe, men
mot arsskiftet ble likviditeten igjen
strammere. Kredittmarginene er
fortsatt pa et heoyt niva. Markedet
for obligasjoner med fortrinnsrett
(OMF) har ikke hatt like stor gkning
i kredittspreader som banksektoren.
Det er derfor blitt mer aktuelt a
finansiere seg i dette markedet.

Til tross for et urolig marked var
bankens likviditetssituasjon ved ut-
gangen av 4. kvartal 2015 tilfreds-
stillende. Banken har en likviditets-
portefolje pa 2,2 mrd. pr 31.12. Det
er et mal for banken a holde likvid-
itetsrisikoen pa et lavt niva. Spare-
Bank 1 BV har en malsetning om a
kunne opprettholde ordineer drift i
minimum 12 maneder uten tilgang
pa ekstern finansiering i et normalt
marked.

Ved utgangen av kvartalet er det
overfert totalt 7.544 mill til Spare-
Bank 1 Boligkreditt AS, en gkning pa

418 mill siste 12 maneder. Pr. 31.12
har banken en portefglie pa klar-
gjorte lan for overfering til Bolig-
kreditt pa ca 3,7 mrd.

Konsernet har i 2015 hatt en mal-
setning om & opprettholde den
gjennomsnittlig lgpetid pa obliga-
sjonsgjelden. SpareBank 1 BV har i
2015 emittert 2,1 mrd. med lgpetider
fra 6 mnd til 5,5 ar. | samme peri-
oden er det kjopt tilbake egen gjeld
og innfridd obligasjonsgjeld som
har lepetid under 1 ar for 1,9 mrd.

Banken tilpasser seg nye regulator-
iske krav innenfor likviditetsomradet.

Egenkapital

Kapitaldekning

For morbanken utgjer kjerne-
kapitaldekningen 177 % (15,5 %),
mens kapitaldekningen utgjer 18,1 %
(15,8 %). Bankens rene kjernekapital
utgjer 16,4 % (14,7 %). Periodens re-
sultat (fratrukket egenkapitalbevis-
eiernes andel pa 18,1 %) er inkludert i
kapitaldekningsberegningen pr 31.12
i ar.

Emisjon
Med basis i et onske om & styrke

Datterselskaper

Eksklusive morbank-
elimineringer

| mill. kr 31.12.2015
Driftsinntekter 64,6
Driftskostnader (58,1)
Finansposter (0,3)

EiendomsMegler 1 konsern

Imingen Holding AS

SB 1 Regnskapshuset BV AS

soliditeten i trad med markedets
forventninger og myndighetenes
krav har banken gjennomfert en
fortrinnsrettet emisjon pa kr 250 mill
med tegningsperiode fra 25. novem-
ber-9. desember 2015. Emisjonen
ble overtegnet med 58,7 %. Videre
ble det gjennomfgrt en ansattemis-
jon pa inntil kr 7,5 mill. Ansatte og

styremedlemmer tegnet i denne
emisjonen for kr 3,6 mill.
Emisjonen styrker bankens rene

kjernekapital med ca. 1,9 %-poeng.

Eierbrgken for 2015 blir i etterkant av
emisjonen 18,1 %, og er grunnlaget
for arets utbytte og avsetning til ut-
jevningsfondet.

Egenkapitalbevis

| samsvar med bankens utbytte-
politikk anbefaler styret et kontant-
utbytte for 2015 pa kr 0,81 pr.
egenkapitalbevis og en avsetning
til utjevningsfondet som tilsvarer
kr 0,55 pr. egenkapitalbevis. Etter
arets anbefalte avsetning, vil ut-
jevnings- og overkursfondet samlet
utgjere kr 296,1 mill som tilsvarer kr
13,82 pr. egenkapitalbevis.

Totalt Datterselskaper

31.12.2014 31122015 31122014  31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
58,8 = = 31,6 32,8 96,1 91,6

(53,1) (0,0) (0,0) (334) (36,1) (91,5) (89,2)

(0,1 0,0 0.1 (0,9 (1.1) (1,2) 1,2



Resultat for skatt 6.2

Banken har 100 % eierandel i alle
datterselskaper og detre av disse.

EiendomsMegler 1 konsern bestar
av EiendomsMegler 1 BV AS og
datterselskapet EiendomsMegler 1
Naeringsmegling Vestfold AS.

Imingen Holding konsern forvalter
overtatte eiendommer tilgjengelig
for salg. Pr 31.12. ligger det ingen
objekter i denne portefoljen.

SpareBank 1 Regnskapshuset BV
AS har regnskapskontorer i Larvik,
Horten, Sandefjord og Drammen.
Selskapets 5 datterselskaper ble i
2014 innfusjonert i morselskapet.

Transaksjoner

gjennomfort med
naerstaende parter

Sandefjord, 11. februar 2016
Styret i SpareBank 1 BV

Anne Gro Olafsen (sign)
Leder

Bjorn Solheim (sign)

Hanne Myhre Gravdal (sign)
Ansattes representant

Konsernet har
trartsaksjoner(0.0med
parter som har hatt vesentlig betyd-
ning pa virksomhetens stilling eller
resultat i lepet av rapporterings-
perioden.

ikke gjennomfort

Utsiktene fremover

Styret er tilfreds med resultatet av
ordinaer drift i 2015. Resultatet er pa-
virket av negative verdiendringer som
skyldes okte kredittspreader i obliga-
sjonsmarkedet i 2. halvar.

Konsernet har god soliditet og likvid-
itet ved utgangen av kvartalet.

Banken arbeider for tiden aktivt med
implementering av ny strategi for
konsernet, herunder implementering
av nye kunde betjeningskonsepter i
person- og bedriftsmarkedet.

Det er relativt store usikkerheter i

Alf-Reidar Fjeld (sign)
Nestleder

Kristin Seia Barkost (sign)

Rune Fjeldstad (sign)
Adm. direkter

makrobildet ved inngangen til 2016

n@taende 27bg det effBrventet #dberate velst-

utsikter for norsk okonomi. Dette
skyldes relativt svak gkonomisk vekst
hos Norges handelspartnere, sveert
lav oljepris og dermed lavere aktivitet
og investeringer i oljesektoren.
Dette har allerede gitt negativ effekt
i deler av var fastlandsgkonomi,
spesielt i regioner som har stor
eksponering mot olje- og oljerelatert
sektor. @kende ledighet og fallende
boligpriser er resultatet i de regioner
som har stor oljeeksponering. | vart
markedsomrade har vi sa langt ikke
sett tilsvarende utvikling.

Basert pd den makrogkonomiske
utviklingen, regulatoriske en-
dringer, endret kundeadferd, samt
konkurransesituasjonen innenfor
banksektoren, arbeider vi kontinu-
erlig med a posisjonere oss for disse
utfordringene.

Jon Einar Melbye (sign)

Ole Vinje (sign)



DELARSREGNSKAP
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Resultatsammendrag og nokkeltall (konsern)

(Hele tusen kroner) 31.12.2015 % 31.12.2014 %
Netto renteinntekter 346.399 151 320.663 143
Netto provisjons- og andre inntekter 302.984 1,32 324.043 144
Netto resultat fra finansielle eiendeler (1.415) -0,01 121.326 0,54
Sum netto inntekter 647.968 2,82 766.033 3,41
Sum driftskostnader 401.431 1,75 390.539 1,74
Driftsresultat for tap / resultat for tap og skatt 246.537 1,07 375.494 1,67
Tap pa utlan og garantier 16.649 0,07 70482 0,31
Resultat for skatt 229.888 1,00 305.012 1,36
Skattekostnad 53.854 0,23 54.902 0,24
Resultat etter skatt 176.034 0,77 250.110 1,11
Sum gvrige resultatposter fort mot egenkapitalen 41.525 0,18 (78.120) -0,35
Totalresultat 217.559 0,95 171.989 0,77
31.12.2015 31.12.2014
Lennsomhet
Egenkapitalavkastning av resultat fer evrige resultatposter ! 76 % 11,8 %
Egenkapitalavkastning av totalresultat 95% 81%
Kostnadsprosent 2 62,0 % 51,0 %
Kostnadsprosent ex. finansielle investeringer 61,8 % 60,6 %
Balansetall
Brutto utlan til kunder 18.498.195 17.654.932
Brutto utlan til kunder inkl. SpareBank 1 Boligkreditt AS 26.041.760 24.780.160
Innskudd fra kunder 13.646.286 13.773.921
Innskuddsdekning 738 % 78,0 %
Utlansvekst inkl. SpareBank 1 Boligkreditt AS siste 12.mnd. 51% 47 %
Innskuddsvekst siste 12 mnd. -09 % -05%
Forvaltningskapital 23.197.188 22.852.055
Forretningskapital (inkl. Sparebank 1 Boligkreditt AS) 30.740.754 29.977.284



Tap og mislighold

Tapsprosent utlan 3 0,09 % 042 %

Brutto misligholdte engasjement i % av brutto utlan 0,76 % 0,64 %

Brutto andre tapsutsatte engasjement i % av

brutto utléan 1,58 % 1,78 %

Tap og mislighold (inkl. Sparebank 1 Boligkreditt AS)

Tapsprosent utlan 3 (inkl. Sparebank 1 Boligkreditt AS) 0,07 % 0,29 %

Brutto misligholdte eng. i % av brutto utlan (inkl. Sparebank 1 Boligkreditt AS) 0,54 % 046 %

Brutto andre tapsutsatte engasjement i % av brutto utlan (inkl. Sparebank 1

Boligkreditt AS) 112 % 1,27 %

Soliditet (morbank, se note 9)

Kapitaldekningsprosent 181 % 158 %
Kjernekapitalprosent 177 % 15,5 %

Ren Kjernekapital 164 % 14,7 %

Kjernekapital 2469486 2.031451

Netto ansvarlig kapital 2.532.168 2.073.260
Beregningsgrunnlag 13.978.974 13.130.080

Kontor og bemanning

Antall bankkontorer 6 6

Antall meglerkontorer 7 7

Antall regnskapskontorer 4 4

Antall arsverk morbank (gj.sn. HiA) 184 190

Antall arsverk konsern (gj.sn. HiA) 267 275
Egenkapitalbevis ° 31.12.2015 31.12.2014  31.12.2013
Egenkapitalsbevisbrok 18,10% 18,61% 19,12%
Borskurs 19,10 25,98 22,26
Borsverdi (tusen kroner) ® 405435 284.315 243.698
Bokfart egenkapital per EKB 29,63 36,22 33,57
Resultat per EKB 4 1,36 2,02 1,87
Utbytte per EKB = 1,01 0,65
Pris / Resultat pr EKB 14,09 12,88 11,92
Pris / Bokfert egenkapital 0,64 0,72 0,66

1. Overskudd i prosent av gjennomsnittlig egenkapital (IB+UB/2)
2.Sum driftskostnader i prosent av sum driftsinntekter
3. Netto tap i prosent av gjennomsnittlig brutto utlan hittil i ar

4. Overskudd multiplisert med egenkapitalbevisprosenten og dividert pa gjennomsnittlig antall utestdende Egenkapitalbeuvis.

5. Morbanktall. Historiske tall er oppdaterte iht emisjon og splitt desember 2015

6.Egenkapitalbevis fra emisjon til ansatte og styremedlemmer desember 2015 er ikke barsnoterte og holdes utenfor «Barsverdi».
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Resultat
Morbank Konsern
4. kvartal 4. kvartal 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 4. kvartal 4. kvartal
2014 2015 2014 2015 (tusen kroner) Note 2015 2014 2015 2014
205.727 163.634 819.344 706.783 Renteinntekter 705.699 818.554 163.466 205.405
120.011 73.238 497.523 359.204 Rentekostnader 359.300 497.891 73.324 120.091
85.716 90.396 321.821 347.579 Netto renteinntekter 346.399 320.663 90.142 85.314
56.383 51.835 238.934 214.026 Provisjonsinntekter 214.026 238.934 51.835 56.383
2.758 3.167 10.553 11.033 Provisjonskostnader 11.033 10.553 3.167 2.758
2.097 1.859 7.263 6.983 Andre driftsinntekter 99.991 95.663 23.136 24.541
Netto provisjons- og andre
55.722 50.527 235.643 209.976 inntekter 302.984 324.043 71.803 78.167
31 205 43.035 24.127 Utbytte 16.086 27.051 205 31
- - - - Netto resultat fra eierinteresser 23.124 34.059 5.913 8.332
Netto resultat fra andre
(2.609) (13.239) 60.216 (40.625) finansielle investeringer 11 (40.625) 60.216 (13.239) (2.609)
Netto resultat fra finansielle
(2.578) (13.034) 103.251 (16.498) eiendeler (1.415) 121.326 (7.121) 5.754
138.859 127.889 660.715 541.057 Sum netto inntekter 647.968 766.033 154.824 169.234
39.140 46.578 151.521 157.588 Personalkostnader 229.351 212.778 67.864 54.853
42.005 43.555 157.693 153.643 Andre driftskostnader 172.080 177.761 48.233 49.887
81.145 90.133 309.214 311.232 Sum driftskostnader 401.431 390.539 116.096 104.740
57.715 37.756 351.501 229.825 Resultat for tap og skatt 246.537 375.494 38.728 64.494
64.353 4998 70482 16.649 Tap pa utlan og garantier 2 16.649 70482 4998 64.353
(6.638) 32.758 281.019 213.176 Resultat for skatt 229.888 305.012 33.731 141
(2.931) 7.505 54.171 52.792 Skattekostnad 53.854 54.902 7.037 (3.974)
Resultat for avrige
(3.707) 25.253 226.848 160.384 resultatposter 176.034 250.110 26.694 4.115
Poster som reverseres over
resultat
Endring i virkelig verdi
for investeringer tilgjengelig
1.071 20.218 (19.729) 22.633 forsalg 18 22.633 (19.729) 20.218 1.071
Endring balansefert verdi FKV/
- = - - TS/DS 3.006 (898) (251) 1.004
Poster som ikke reverseres
over resultat
(22.345) 16.042 (56.416) 16.042 Estimatavvik IAS 19 Pensjon 15.886 (57493) 15.886 (22.556)
Sum gvrige resultatposter fort
(21.274) 36.259 (76.145) 38.675 mot egenkapitalen 41.525 (78.120) 35.852 (20.481)
(24.981) 61.512 150.703 199.059 Totalresultat 217.559 171.989 62.546 (16.366)
Resultat for gvrige res.poster pr
-0,01 0,23 2,02 1,36 Egenkapitalbevis 1,49 2,22 0,23 0,06
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Balanse
Morbank Konsern
31.12.2014 31.12.2015 (tusen kroner) Note 31.12.2015 31.12.2014
98.746 90.038 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 90.038 98.746
648.832 771.864 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 800.795 674.297
17.685.166 18.525.362  Brutto utlan til kunder 3,8 18.498.195 17.654.932
(49.186) (50.235) - Individuelle nedskrivninger utlan 3 (50.235) (49.186)
(74.438) (80.128) - Nedskrivninger pa grupper av utlan 3 (80.128) (74.438)
17.561.542 18.394.998 Netto utlan til kunder 18.367.832 17.531.307
3.361.886 2.751.629 Sertifikater, obligasjoner og andre verdipapir med virkelig verdi 2.751.629 3.361.886
575.051 685495 Aksjer, andeler og andre egenkapitalinteresser 685495 575.051
30.237 30.276 Eierinteresser i konsernselskap - -
Eierinteresser i felleskontrollert virksomhet og tilknyttet
53.987 53.507 selskap 187.360 168.979
94486 89.178 Varige driftsmidler 90.137 96.146
2.522 - Goodwill 29.554 32.075
34.755 37983 Utsatt skattefordel 39448 35.945
273.277 153.770 Andre eiendeler 5,10 154.900 277623
22.735.320 23.058.739 Sum eiendeler 23.197.188 22.852.055
229.696 157.805 Innskudd fra kredittinstitusjoner 157.805 229.696
13.796.008 13.666.127 Innskudd fra kunder 7 13.646.286 13.773.921
5.594.456 5.732.276 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 12 5.732.276 5.594.456
57.570 66.346 Betalbar skatt 67.888 59.094
476.237 392.575 Annen gjeld og forpliktelser 6,3, 10 412.531 495.243
499.290 549.317 Ansvarlig lanekapital 12 549.317 499.290
20.653.257 20.564.447 Sum gjeld 20.566.103 20.651.700
280.073 321.336 Eierandelskapital 321.336 280.073
9.865 210455 Overkursfond 210.455 9.865
73.920 73.920 Utjevningsfond 73.920 73.920
17.624 10.512 Gavefond 10.512 17.624
1.665.576 1.665.682 Sparebankens fond 1.786.981 1.783.655
13.436 35.963 Fond for urealiserte gevinster 35.963 13.436
21.569 176.426 Annen egenkapital/udisponert 191.920 21.783
2.082.063 2.494.293 Sum egenkapital 2.631.085 2.200.355
22.735.320 23.058.739 Gjeld og egenkapital 23.197.188 22.852.055
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Resultater fra kvartalsregnskapene

Konsern

4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal 3. kvartal 2.kvartal 1 kvartal 4. kvartal
(Hele tusen kroner) 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2013
Renteinntekter 163.466 173.226 ~ 180.987 188.020 205405 208.086 203.158 201905 205.958
Rentekostnader 73.324 85.749 93407 106.821 120.091 126.232 125165 126402 127115
Netto renteinntekter 90.142 87.477 87.580 81.199 85.314 81.854 77.992 75.503 78.843
Provisjonsinntekter 51.835 54.032 52.563 55.597 56.383 59.038 59.822 63.691 62.093
Provisjonskostnader 3.167 2.906 2.572 2.388 2.758 2.339 2.770 2.687 2.372
Andre driftsinntekter 23.136 22.780 28.701 25.374 24.541 22.688 24.277 24.156 22.988
Netto provisjons- og andre inntekter 71.803 73.905 78.692 78.583 78.167 79.387 81.329 85.160 82.710
Utbytte 205 31 14.823 1.027 31 9.942 14.883 2.195 6
Netto resultat fra eierinteresser 5.913 3.749 7.596 5.867 8.332 10.122 9.848 5.757 5.262
Netto resultat fra andre finansielle
investeringer (13.239) (19.131) (5.629) (2.627) (2.609) 48.661 9.127 5.038 11407
Netto resultat fra finansielle eiendeler (7.121) (15.351) 16.790 4.267 5.754 68.724 33.858 12.990 16.675
Sum netto inntekter 154.824 146.032 183.063 164.049 169.234 229.965 193.180 173.653 178.228
Personalkostnader 67.864 49.102 54.117 58.268 54.853 50.671 50.937 56.317 64.330
Andre driftskostnader 48.233 40.587 42.118 41.143 49.887 38453 42414 47.007 50.227
Sum driftskostnader 116.096 89.689 96.235 99.411 104.740 89.125 93.350 103.324  114.557
Resultat for tap og skatt 38.728 56.342 86.828 64.638 64.494 140.841 99.830 70.329 63.671
Tap pa utlan og garantier 4998 13.737 5.015 (7.100) 64.353 7.073 1.253 (2.197) (7.897)
Resultat for skatt 33.731 42.605 81.813 71.739 141 133.768 98.577 72.526 71.568
Skattekostnad 7.037 13.139 16.671 17.007 (3.974) 19.994 20449 18433 18444
Resultat for evrige resultatposter 26.694 29.466 65.142 54.732 4115 113.774 78.128 54.093 53.123
Morbank
Resultat pr Egenkapitalbevis
(kvartalisolert) 0,23 0,21 0,51 0,40 (0,01) 0,89 0,70 043 048
Utvannet resultat pr Egenkapitalbevis
(kvartal isolert) 0,23 0,21 0,51 0,40 (0,01) 0,89 0,70 043 048

1. Historiske tall er oppdaterte iht emisjon og splitt desember 2015



Egenkapitalendring pr. 4. kvartal 2015

Konsern
Ut- Fond for Spare- Annen Sum

Eierandels- Overkurs-  jevnings- urealiserte  bankens- egen- egen-
(Hele tusen kroner) kapital ! fond fond Gavefond gevinster fond kapital Udisponert kapital
Egenkapital pr. 31.12.2013 280.073 9.865 64.077 19.892 38.524 1.630.407 9.301 - 2.052.139
Utbytte fra 2013, utbetalt 2014 - - - - - - (14.006) - (14.006)
Emisjon 41263  200.589 - - - - - - 241.852
Belastet/tilfert gavefond - - - (9.768) - - - - (9.768)
Verdiendringer - - - - (5.326) 5.326 - - -
Resultat for @vrige resultatposter - - 21.632 7.500 - 199.409 21.569 - 250.110
Poster som reverseres over
resultat:
Endring i virkelig verdi for
investeringer tilgjengelig for salg - - - - (19.762) 33 - - (19.729)
Endring balansefert verdi FKV/
TS/DS - - - - - (898) - - (898)
Poster som ikke reverseres over
resultat:
Estimatavvik IAS 19 Pensjon - - (11.789) - - (50.623) 4918 - (57.493)
Egenkapital pr. 31.12.2014 280.073 9.865 73.920 17.624 13.436 1.783.655 21.783 - 2.200.355
Egenkapital pr. 31.12.2014 280.073 9.865 73.920 17.624 13.436 1.783.655 21.783 - 2.200.355
Utbytte fra 2014, utbetalt 2015 - - - - - - (21.569) - (21.569)
Emisjon 41263  200.589 - - - - - - 241.852
Belastet/tilfort gavefond - - - (7.112) - - - - (7.112)
Verdiendringer - - - - (106) 106 - - -
Resultat for @vrige resultatposter - - - - - - - 176.034 176.034
Poster som reverseres over
resultat:
Endring i virkelig verdi for
investeringer tilgjengelig for salg - - - - 22.633 - - - 22.633
Endring balansefert verdi FKV/TS/
DS - - - - - 3.006 - - 3.006
Poster som ikke reverseres over
resultat:
Estimatavvik IAS 19 Pensjon - - - - - 214 15.672 - 15.886
Egenkapital pr. 31.12.2015 321.336 210.455 73.920 10.512 35.963 1.786.981 15.886 176.034 2.631.085
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Morbank
Ut- Fond for Spare- Annen Sum

Eierandels- Overkurs-  jevnings- urealiserte  bankens- egen- egen-
(Hele tusen kroner) kapital ! fond fond Gavefond gevinster fond kapital Udisponert kapital
Egenkapital pr. 31.12.2013 280.073 9.865 64.077 19.892 38.524 1.535.628 7.074 - 1.955.133
Utbytte fra 2013, utbetalt 2014 - - - - - - (14.006) - (14.006)
Belastet/tilfert gavefond - - - (9.768) - - - - (9.768)
Verdiendringer - - - - (5.326) 5.326 - - -
Resultat for @vrige resultatposter - - 21.632 7.500 - 176.148 21.569 - 226.848
Poster som reverseres over
resultat:
Endring i virkelig verdi for
investeringer tilgjengelig for salg - - - - (19.762) 33 - - (19.729)
Poster som ikke reverseres over
resultat:
Estimatavvik IAS 19
Pensjonsregulering - - (11.789) - - (51.558) 6.932 - (56.416)
Egenkapital pr. 31.12.2014 280.073 9.865 73.920 17.624 13.436 1.665.576 21.569 - 2.082.063
Egenkapital pr. 31.12.2014 280.073 9.865 73.920 17.624 13.436 1.665.576 21.569 - 2.082.063
Utbytte fra 2014, utbetalt 2015 - - — - - - (21.569) - (21.569)
Emisjon 41262  200.589 - - - - - - 241.852
Belastet/tilfort gavefond - - - (7.112) - - - - (7.112)
Verdiendringer - - - - (106) 106 - - -
Resultat for gvrige resultatposter - - - - - - - 160.384 160.384
Poster som reverseres over
resultat:
Endring i virkelig verdi for
investeringer tilgjengelig for salg - - - - 22.633 - - - 22.633
Poster som ikke reverseres over
resultat:
Estimatavvik IAS 19
Pensjonsregulering B - N - B - 16.042 N 16.042
Egenkapital pr. 31.12.2015 321.336 210.455 73.920 10.512 35.963 1.665.682 16.042 160.384 2.494.293

1. Eierandelskapital er fratrukket 40 i egenbeholdning



Kontantstremoppstilling

Morbank Konsern
31.12.2014 31.12.2015 (tusen kroner) 31.12.2015 31.12.2014
286.719 216.185 Arsresultat for skatt 232.898 310.712
(11.475) (39.022) Utbetalt utbytte/ gaver (39.022) (11.475)
(45) - Tap/gevinst finansielle anleggsmidler - (45)
10.692 35.329 Verdiendringer pa finansielle eiendeler vurdert til v.v. 35.329 10.692
12.688 11486 Av- og nedskrivninger 12.077 15.162
70482 16.649 Tap pa utlan 16.649 70482
(60.197) (57.412) Betalbare skatter (58.954) (61.751)
308.864 183.215 Kontantstrem fra virksomheten for endring i oml.midler og korts.gjeld 198.977 333.777
(1.592.806) (867.146) Endring utlan/ og andre eiendeler (870.215) (1.595.240)
(70.115) (129.728) Endring innskudd fra kunder (127.482) (74.995)
(11.535) (71.891) Endring gjeld til kredittinstitusjoner (71.891) (10.522)
911.396 567439 Endring sertifikater og obligasjoner 567439 911.396
48.967 119.508 Endring evrige fordringer 122722 50.016
91.509 198452 Endring annen kortsiktig gjeld 220.316 93.139
(313.720) (151) A Netto kontantstrem fra virksomheten 39.866 (292.429)
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter
(2.799) (6.178) Endring varige driftsmidler (5.477) (3.456)
36.695 (84.435) Endring aksjer og eierinteresser (121.686) 19472
33.896 (90.613) B Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (127.163) 16.016
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter
474.031 155.061 Endring laneopptak verdipapirer 155.061 474.031
(59.650) 50.027 Endring laneopptak ansvarlig lan 50.027 (59.650)
414.381 205.088 C Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 205.088 414.381
134.557 114.324 A+ B+ C Netto endring likvider i aret 117.791 137.968
613.021 747578 Likviditetsbeholdning periodens start 773.043 635.075
747578 861.902 Likviditetsbeholdning periodens slutt 890.834 773.043
134.557 114.324 Netto endring likvider i aret 117.791 137.968




NOTER TIL REGNSKAPET



Note 1
Regnskapsprinsipper

Delarsrapporten for SpareBankl
BV omfatter perioden 01.01.—
31.12.2015. Delarsregnskapet er
utarbeidet i overensstemmelse med
IFRS og IAS 34 Interim Financial
Reporting og etter de samme prin-
sipper som ble benyttet i arsregn-
skapet for 2014, dog inkludert de

Note 2
Tap pa utlan og garantier

prinspippendringer som av arsregn-
skapet for 2014 fremgar som plan-
lagt implementert i 2015.

For neermere beskrivelse av an-
vendte regnskapsprinsipper, vises
det til note 2 i bankens offisielle
regnskap for 2014.

Morbank Konsern

31.12.2014 31.12.2015 (Hele tusen kroner) 31.12.2015 31.12.2014
(19.117) 1.049 Periodens endring i individuelle nedskrivninger utlan 1.049 (19.117)
62.116 (53)  Periodens endringer i garantiavsetning (53) 62.116
(305) 5,690 Periodens nedskrivninger pa grupper av utlan 5.690 (305)
19.742 9.015 Periodens konstaterte tap med tidligere nedskrivninger 9.015 19.742
9.382 2.595 Periodens konstaterte tap uten tidligere nedskrivninger 2.595 9.382
(938) (3.576)  Periodens inngang pa tidligere konstaterte nedskrivninger. (3.576) (938)
(398) 1929  Andre korreksjoner/amortisering pa nedskrivninger 1.929 (398)
70.482 16.649 Periodens tap pa utlan og garantier 16.649 70.482
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Note 3

Nedskrivninger pa utldn og garantier

Morbank Konsern
31.12.2014 31.12.2015  (Hele tusen kroner) 31.12.2015 31.12.2014
Individuelle nedskrivninger pa utldn og garantier
71.747 113.908 pr. 01.01. 113.908 71.747
127 5443  + @Qkningiindividuelle nedskrivninger i perioden pa tidligere tapsforte 5443 127
(11.845) (7.667) - Tilbakefering av individuelle nedskrivninger i perioden (7.667) (11.845)
73.621 10.968 + Nye individuelle nedskrivninger i perioden 10.968 73.621
(19.742) (9.015) - Konstaterte tap i perioden med tidligere individuelle nedskrivninger (9.015) (19.742)
113.908 113.638 Individuelle nedskrivninger pa utlan og garantier* 113.638 113.908
49.186 50.235 *Herav nedskrivning utlan 50.235 49.186
64.722 63.403  *Herav nedskrivning garantier 63.403 64.722
31.12.2014 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014
Nedskrivning pa grupper av utlan og garantier
74.742 74438  pr.01.01. 74438 74.742
(305) 5690  @kning (+)/ Reduksjon (-) i gruppenedskrivninger i perioden 5.690 (305)
74.438 80.128 Gruppenedskrivning ved periodens slutt 80.128 74.438




Note 4

Misligholdte og tapsutsatte engasjement
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Morbank Konsern
31.12.2014 31.12.2015  (Hele tusen kroner) 31.12.2015 31.12.2014
Misligholdte engasjementer
113.716 140459  Brutto mislighold over 90 dager 140.459 113.716
68.358 84.184 - herav PM 84.184 68.358
45.358 56.275 - herav BM 56.275 45.358
- Individuell nedskrivning pa misligholdte
29431 29.054 engasjementer 29.054 29431
10.314 11.092 - herav PM 11.092 10.314
19.117 17.962 - herav BM 17.962 19.117
84.285 111.405 Netto misligholdte engasjementer 111.405 84.285
26 % 21%  Avsetningsgrad 21% 26 %
Andre tapsutsatte engasjement
314.345 291.533  Tapsutsatte engasjement (ikke misligholdt) 291.533 314.345
13.132 2.331 - heravPM 2.331 13.132
301.213 289.202 - herav BM 289.202 301.213
84.477 84.584 - Individuell nedskrivning pa tapsutsatte engasjementer 84.584 84.477
7.807 1152 - heravPM 1152 7.807
76.670 83432 - herav BM 83432 76.670
229.867 206.949 Netto andre tapsutsatte engasjement 206.949 229.867
27 % 29 %  Avsetningsgrad 29 % 27 %
Note 5
Andre eiendeler
Morbank Konsern
31.12.2014 31.12.2015  (Hele tusen kroner) 31.12.2015 31.12.2014
Forskuddsbetalt, ikke palepte kostnader og opptjente ikke mottatte
153.102 74747  inntekter 75.767 157.547
19.641 12.668 Andre eiendeler 12.778 19.542
1.947 1730  Overtatt fast eiendom 1.730 1.947
98.587 64.624 Derivater og andre finansielle instrumenter til virkelig verdi 64.624 98.587
273.277 153.770 Sum andre eiendeler 154.900 277.623
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Note 6

Annen gjeld

Morbank Konsern
31.12.2014 31.12.2015  (Hele tusen kroner) 31.12.2015 31.12.2014
89.448 71904 Palepte kostnader og mottatte ikke palepte inntekter 71781 89.337
217.146 191.846  Avsetning for palepte kostnader og forpliktelser 192.023 217.356
84.549 53.251 Annen gjeld 73.153 103.456
85.094 75.574  Derivater og andre finansielle instrumenter til virkelig verdi 75.574 85.094
476.237 392.575 Sum annen gjeld 412.531 495.243
Note 7
Innskudd fra kunder fordelt pa sektor og neering
Morbank Konsern
31.12.2014 31.12.2015  (Hele tusen kroner) 31.12.2015 31.12.2014
8.421.060 8.689.060 Lonnstakere o.l. 8.689.060 8.421.060
1.694.398 1.787.153  Eiendomsdrift / forretningsmessig tjenesteyting o.l. 1.767.312 1.672.311
468.610 450.083 Varehandel/hotell og restaurant 450.083 468.610
174.765 153436  Jordbruk/skogbruk 153436 174.765
414702 397916  Bygg og anlegg 397.916 414702
696.689 760.631  Transport og tjenesteytende naeringer 760.631 696.689
223.852 208.966  Produksjon (industri) 208.966 223.852
519.852 437.397  Offentlig forvaltning 437.397 519.852
1.182.080 781485 Utlandet og andre 781485 1.182.080
13.796.008 13.666.127 Sum innskudd 13.646.286 13.773.921
Note 8
Utlan til kunder fordelt pa sektor og naering
Morbank Konsern
31.12.2014 31.12.2015  (Hele tusen kroner) 31.12.2015 31.12.2014
12.000.845 12.564.945 Lonnstakere o.l. 12.564.945 12.000.845
4448.071 4.743.632  Eiendomsdrift / forretningsmessig tienesteyting o.L. 4.716.465 4417.836
207.206 293.673 Varehandel/hotell og restaurant 293.673 207.206
232.032 181.721  Jordbruk/skogbruk 181.721 232.032
208.582 192471 Bygg og anlegg 192471 208.582
259.825 257290  Transport og tjenesteytende naeringer 257.290 259.825
151.521 143.972  Produksjon (industri) 143.972 151.521
- - Offentlig forvaltning - -
177.084 147658  Utlandet og andre 147.658 177.084
17.685.166 18.525.362  Brutto utlan 18.498.195 17.654.932
(49.186) (50.235) - Individuelle nedskrivninger (50.235) (49.186)
(74.438) (80.128) - Nedskrivninger pa grupper av utlan (80.128) (74.438)
17.561.542 18.394.998 Netto utlan 18.367.832 17.531.307




Note 9
Kapitaldekning

Konsolidering CRD IV: Oppstillingen under viser fglgelig
Under nytt regelverk for CRD IV, kun kapitaldekningsoppgaven for
ligger SpareBank 1 BV pt. under morbank. Ettersom regelverket er
vesentlighetsgrensen for rapporter-  endret, vil fjorarstallene ikke veere
ing av konsolidert kapitaldeknings-  direkte sammenlignbare.

oppgave.

Ansvarlig kapital 30.12.2015 30.12.2014
Eierandelskapital 321.336 280.073
Overkursfond 210.455 9.865
Utjevningsfond 85.611 85.709
Sparebankens fond 1.789.522 1.717.135
Fond for urealisert gevinst/tap 35.963 13436
Gavefond 18.012 17.624
Avsatt utbytte klassifiert som egenkapital 17.354 21.569
Annen Egenkapital (IAS pensjoner) 16.041 (63.348)
Periodens resultat

Sum balansefort egenkapital 2.494.293 2.082.063
Utsatt skatt, goodwill og andre immaterielle eiendeler

Goodwill i balansen (2.522)
Verdijusteringer pa aksjer og obligasjoner malt til virkelig verdi (AVA) (4.218) (4.715)
Urealiserte gevinster (37.084)
Fradrag for ikke vesentlige eierandeler i finansiell sektor (173.442) (86.039)
Utbytte avsatt til utdeling, klassifisert som egenkapital (17.354) (21.569)
Periodens resultat = -
Delarsresultat som inngar i kjernekapital - -
Sum ren kjernekapital 2.299.277 1.930.134
Fondsobligasjon 299.524 249.602
Fradrag for ikke vesentlige eierandeler i finansiell sektor (129.316) (148.285)
Sum kjernekapital 2.469.486 2.031.451
Tilleggskapital utover kjernekapital

Tidsbegrenset ansvarlig kapital 249.792 249.689
36 % av netto urealiserte gevinster pa finansiell instrumenter klassifisert som tilgjengelig for salg = 2.661
36 % av urealisert gevinst pa investeringseiendommer og varige driftsmidler = 10.689
Fradrag for ikke vesentlige eierandeler i finansiell sektor (187.110) (221.230)
Netto ansvarlig kapital 2.532.168 2.073.260
Risikoveid beregningsgrunnlag

Eiendeler som ikke inngar i handelsportefoljen 12.560.129 11.738.519
Operasjonell risiko 1.057.732 972.519
Posisjonsrisiko i handelsportefgljen 328.521 372.753
CVA-tillegg (motpartsrisiko derivater) 32.591 46.288
Fradrag for:

Ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner = -
Nedskrivhinger = -
Urealiserte gevinster og tap - -
Totalt beregningsgrunnlag 13.978.974 13.130.080
Kapitaldekning 18,11 % 15,79 %
Kjernekapital 17,67 % 1547 %
Ren Kjernekapital 1645 % 14,70 %
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Bufferkrav
Bevaringsbuffer (2,50 %) 349.474 328.252
Motsyklisk buffer (1,00 %) 139.790 -
Systemrisikobuffer (3,00 %) 419.369 393.902
Sum bufferkrav til ren kjernekapital 908.633 722.154
Minimumskrav til ren kjernekapital (4,50 %) 629.054 590.854
Tilgjengelig ren kjernekapital 761.590 617.126
31.12.2015 31.12.2014
Lokale og regionale myndigheter 3.200 3.200
Offentlig eide foretak - -
Institusjoner 515.101 583.805
Foretak 2.355.876 1.584.451
Massemarked 1466.310 2.041.385
Pantsikkerhet i bolig- og fritidseiendom 4.376.085 4.028.762
Pantsikkerhet i neeringseiendom 3.026.188 2.724419
Forfalte engasjement 91.548 66.519
Hayrisiko-engasjementer 4.230 7.586
Obligasjoner med fortrinnsrett 148.018 177.576
Egenkapitalposisjoner 228.743 -
@vrige engasjement 344831 520.514
Sum Kredittrisiko 12.560.129 11.738.217

| henhold til Forskrift om beregning av ansvarlig kapital for finansinstitusjoner, oppgjerssentraler og verdipapirforetak skal
fradraget for ikke-vesentlige investeringer i selskaper i finansiell sektor fases inn med folgende prosentsats:

i2014: 20 prosent

i 2015: 40 prosent

i 2016: 60 prosent

i 2017: 80 prosent

Ren kjernekapital pr 31.12.15 ved full innfasing av CRD |V-effekt ville utgjort 14,62 %
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Note 10
Derivater
2015 2014
Kontraktssum Virkelig verdi 31.12.2015 Kontraktssum Virkelig verdi 31.12.2014
31.12.2015 Eiendeler Gjeld | (Hele tusen kroner) 31.12.2014 Eiendeler Gjeld
Derivater — sikring
3.216.500 64.624 75.574 | Derivater til virkelig verdi 4.007.100 98.587 85.094
3.216.500 64.624 75.574 | Sum derivater til virkelig verdisikring 4.007.100 98.587 85.094
Note 11
Netto verdiendring pa finansielle eiendeler
Morbank Konsern
31.12.2014 31.12.2015  (Hele tusen kroner) 31.12.2015 31.12.2014
48.053 6.487  Netto verdiendringer aksjer, andeler etc vurdert til virkelig verdi 6.487 48.053
45.347 (44.091)  Netto verdiendringer obligasjoner/sertifikater vurdert til virkelig verdi (44.091) 45.347
(38.233) (7.332)  Netto verdiendringer finansielle derivater vurdert til virkelig verdi (7.332) (38.233)
5.049 4311  Kursgevinst /-tap pa valuta 4.311 5.049
- - Nedskrivning pa finansielle eiendeler = -
60.216 (40.625) Netto resultat fra andre finansielle investeringer (40.625) 60.216




Note 12

Verdipapirgjeld og ansvarlig lanekapital

SpareBank 1 BV emitterer og inn-
lgser verdipapirgjeld som et ledd i
likviditetsstyringen. Refinansierings-
behovet har ogsa delvis blitt
finansiert ved overforing av ut-
lansportefalje til SpareBank 1 Bolig-
kreditt AS. Oppstillingen er identisk i
Morbank og Konsern.

Verdipapirgjeld

Morbank/Konsern
(Hele tusen kroner) 31.12.2015 31.12.2014
Sertifikatgjeld, nominell verdi 325.000 -
Obligasjonsgjeld, nominell verdi 5.358.500 5.504.000
Verdijusteringer 48.775 90.456
Sum Verdipapirgjeld 5.732.276 5.594.456
Endring i verdipapirgjeld
Morbank/Konsern
(Hele tusen kroner) 31.12.2015 Emittert 2015 Innlgst 2015 31.12.2014
Nto Sertifikatgjeld, nominell verdi 325.000 325.000 - -
Nto Obligasjonsgjeld, nominell verdi 5.358.500 1.725.000 (1.870.500) 5.504.000
Verdijusteringer 48.775 - - 90.456
Sum Verdipapirgjeld 5.732.276 2.050.000 (1.870.500) 5.594.456
Ansvarlig lan og fondsobligasjoner
Morbank/Konsern
(Hele tusen kroner) 31.12.2015 31.12.2014
Ansvarlig lanekapital 250.000 250.000
Fondsobligasjoner 300.000 250.000
Verdijusteringer (683) (710)
Sum Ansvarlig lanekapital 549.317 499.290
Endring ansvarlig lanekapital og fondsobligasjoner
Morbank/Konsern

31.12.2015 Emittert 2015 Innlgst 2015 31.12.2014
Ansvarlig lanekapital 250.000 - - 250.000
Fondsobligasjoner 300.000 100.000 (50.000) 250.000
Verdijusteringer (683) - - (710)
Sum Ansvarlig lanekapital 549.317 100.000 (50.000) 499.290




Note 13
Segmentinformasjon

Segmentopplysningene er knyttet
til den maten konsernet styres og
fglges opp pa internt i virksomheten
gjennom resultat- og kapitalrap-
portering, fullmakter og rutiner.
Rapporteringen av  segmenter
er inndelt i fglgende omrader:
Personmarkedskunder (PM) og

Konsern 31.12.2015

bedriftsmarkedskunder (BM) for

hele banken.

| datterselskaper inngar eiendoms-
meglervirksomheten, gkonomihus-
virksomheten, samt datterselskap
inneholdende overtatte eiendom-
mer.

Konsernelimineringer fremkommer
sammen med ufordelt virksomhet
i egen kolonne (lkke rapporterbare
segmenter).

Ikke

rapporterbare
(Hele tusen kroner) PM BM  Datterselskaper segmenter Totalt

Resultat

Netto renteinntekter 205.470 143.209 (1.180) (1.100) 346.399
Netto provisjons- og andre inntekter 174439 41.051 96.141 (10.062) 301.569
Driftskostnader 221.644 86.946 91.532 1.309 401431
Resultat for tap 158.265 97.314 3.429 (12.471) 246.537
Tap pa utlan og garantier (3.502) 20.151 - - 16.649
Resultat for skatt 161.767 77.163 3.429 (12.471) 229.888

Ikke

rapporterbare
PM BM  Datterselskaper segmenter Totalt

Balanse

Utlan til kunder 12.027.960 5.825.719 - 644.516 18.498.195
Individuell nedskrivning utlan (12.214) (38.021) - - (50.235)
Gruppenedskrivning utlan (21.582) (58.546) - - (80.128)
Andre eiendeler 35.282 23.062 82.982 4.688.031 4.829.357
Sum eiendeler pr. segment 12.029.446 5.752.214 82.982 5.332.546 23.197.188
Innskudd fra og gjeld til kunder 8.672.343 4423.325 - 550.618 13.646.286
Annen gjeld og egenkapital 3.357.103 1.328.889 82.982 4.781.928 9.550.902
Sum egenkapital og gjeld pr. segment 12.029.446 5.752.214 82.982 5.332.546 23.197.188
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Konsern 31.12.2014

Ikke
rapporterbare
(Hele tusen kroner) PM BM  Datterselskaper segmenter Totalt
Resultat
Netto renteinntekter 203.004 143.879 (1.158) (25.062) 320.663
Netto provisjons- og andre inntekter 195419 29.078 91.584 129.288 445.370
Driftskostnader 228.169 98.067 89.165 (24.863) 390.539
Resultat for tap 170.253 74.890 1.261 129.089 375.494
Tap pa utlan og garantier 2173 69.239 - (931) 70482
Resultat for skatt 168.080 5.651 1.261 130.020 305.012
Ikke
rapporterbare
PM BM  Datterselskaper segmenter Totalt
Balanse
Utlan til kunder 11.455.350 5.542.692 - 656.889 17.654.932
Individuell nedskrivning utlan (18.136) (31.051) - - (49.186)
Gruppenedskrivning utlan (23.296) (51.142) - - (74.438)
Andre eiendeler 49.737 25.698 77.011 5.168.303 5.320.748
Sum eiendeler pr. segment 11.463.655 5.486.197 77.011 5.825.192 22.852.055
Innskudd fra og gjeld til kunder 8.332.346 4.390.491 - 1.051.084 13.773.921
Annen gjeld og egenkapital 3.131.309 1.095.706 77.011 4.774.108 9.078.134
Sum egenkapital og gjeld pr. segment 11.463.655 5.486.197 77.011 5.825.192 22.852.055
Note 14
Kritiske regnskapsestimater og skjsnnsmessige vurderinger
Ved utarbeidelse av konsernregn-  Dette vil derfor pavirke regnskaps-  vedrerende bruk av regnskaps-

skapet foretar ledelsen estimater og
skjpnnsmessige vurderinger, samt
tar forutsetninger som pavirker ef-
fekten av anvendelsen av regnskap-

sprinsippper.

forte belgp for eiendeler, forpliktel-
ser, inntekter og kostnader.

ninger.
| arsregnskapet for 2014 er det i note
3 «Kritiske estimater og vurderinger

prinsipper», redegjort neermere for
vesentlige estimater og forutset-



Note 15

SpareBank 1 Boligkreditt AS

SpareBank 1 BV og ovrige eiere
har inngatt avtale om etablering av
likviditetsfasilitet for SpareBank 1
Boligkreditt AS. Dette innebaerer at
bankene kommiterer seg til 3 kjope
boligkredittobligasjoner utstedt av
foretaket begrenset til en samlet
verdi av tolv maneders forfall. Hver

Note 16
Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at
banken ikke er i stand til & overholde
sine betalingsforpliktelser, og/eller
risikoen for ikke & kunne finansiere
onsket vekst i eiendeler. SpareBank
1 BV utarbeider arlig en likviditets-
strategi som blant annet tar for seg
bankens likviditetsrisiko.

Konsernets likviditetsrisiko avdekkes
gjennom bankens likviditetsreserve/

eier hefter prinsipalt for sin andel
av behovet, subsidieert for det dob-
belte av det som er det primeere
ansvaret i henhold til samme avtale.
Obligasjonene kan deponeres i
Norges Bank og medferer saledes
ingen vesentlig gkning i risiko for
SpareBank 1 BV.

buffer. Hovedmalet for SpareBank 1
BV er a opprettholde bankens over-
levelsesevne i en normalsituasjon,
uten ekstern funding, i 12 maneder.
| tillegg skal banken overleve mini-
mum 90 dager i en «stort stress»-
situasjon der man ikke har tilgang pa
funding fra kapitalmarkedet. Banken
har en daglig styring etter oven-
nevnte mal. | tillegg er det etablert
en beredskapsplan for handtering

Banken har inngatt avtale om jurid-
isk salg av utlan med hoy sikkerhet
og pant i fast eiendom til SpareBank
1 Boligkreditt AS. For mer informa-
sjon om regnskapsmessig behand-
ling av avtalene, se note 2 og note 9
i arsregnskapet for 2014.

av likviditetskriser. Gjennomsnitt-
lig restlgpetid pa portefglien av
senior obligasjonslan var 2,5 ar
pr. 31.12.2015. Samlet LCR var
139 % ved utgangen av 4. kvartal
0g gjennomsnittlig samlet LCR var
133 % i kvartalet.



Note 17

Vurdering av virkelig verdi pa finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter til virkelig
verdi klassifiseres i ulike nivaer.

Niva 1: Verdsettelse basert pa no-
terte priser i aktivt marked.

Virkelig verdi av finansielle in-
strumenter som handles i aktive
markeder er basert pa markeds-
pris pa balansedagen. Et marked
er betraktet som aktivt dersom
markedskursene er enkelt og
regelsmessig tilgjengelig fra en
bers, forhandler, megler, neerings-
gruppering prissettingstjeneste

elller reguleringsmyndighet, og
disse prisene representerer faktiske
og regelsmessige forekommende
markedstransaksjoner pa arm-
lengdes avstand. | kategorien inngar
blant annet borsnoterte aksjer,
statskasseveksler og statsobliga-
sjoner.

Niva 2: Verdsettelse basert pa ob-
serverbare markedsdata.

Niva 2 bestar av instrumenter som
verdsettes ved bruk av informasjon
som ikke er noterte priser, men

Konsernets eiendeler og gjeld malt til virkelig verdi pr. 31.12.2015

hvor priser er direkte eller indirekte
observerbare for eiendelene
eller forpliktelsene, og som ogsa
inkluderer noterte priser i ikke aktive
markeder.

Niva 3: Verdsettelse basert pa annet
enn observerbare data.

Hvis fastsettelse av verdi ikke er
tilgjengelig i forhold til niva 1 og 2
benyttes verdsettelsesmetoder som
baserer seg pa ikke-observerbar
informasjon.

Eiendeler Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet

- Fastrenteutlan - - 1.242 1.242
- Obligasjoner og sertifikater 210 2.541 - 2.751
- Egenkapitalinstrumenter 68 - 12 80
- Derivater - 65 - 65
Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg

- Egenkapitalinstrumenter - 62 543 605
Sum eiendeler 278 2.668 1.797 4.743
Forpliktelser Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansielle forpliktelser til virkelig verdi over resultatet

- Fastrenteinnskudd - - 233 233
- Verdipapirgjeld til virkelig verdi - 1468 - 1468
- Derivater - 76 - 76
Sum forpliktelser - 1.544 233 1777




Konsernets eiendeler og gjeld malt til virkelig verdi pr. 31.12.2014
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Eiendeler Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet
- Fastrenteutlan - - 1.087 1.087
- Obligasjoner og sertifikater 534 2.828 - 3.362
- Egenkapitalinstrumenter 60 - 19 79
- Derivater - 99 - 99
Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg
- Egenkapitalinstrumenter - 40 456 496
Sum eiendeler 594 2.967 1.562 5.123
Forpliktelser Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansielle forpliktelser til virkelig verdi over resultatet
- Fastrenteinnskudd - - 232 232
- Verdipapirgjeld til virkelig verdi - 2.167 - 2.167
- Derivater - 85 - 85
Sum forpliktelser - 2.252 232 2484
Endringer i instrumentene klassifisert i niva 3 pr. 31.12.2015
Aksjer
Aksjer til virkelig  tilgjengelig for Fastrente-

Fastrente(utlan) verdi over res. salg innskudd
Inngadende balanse 1.1.2015 1.087 19 456 252
Tilgang 363 - 91 217
Avgang (208) 7) (4) (237)
Netto gevinst/tap pa finansielle instrumenter - - - -
Utgaende balanse 31.12.2015 1.242 12 543 232
Endringer i instrumentene klassifisert i niva 3 pr. 31.12.2014

Aksjer
Aksjer til virkelig  tilgjengelig for Fastrente-

Fastrente(utlan) verdi over res. salg innskudd
Inngaende balanse 1.1.2014 1.502 21 402 311
Tilgang 54 - 57 203
Avgang (474) (2) 3) (262)
Netto gevinst/tap pa finansielle instrumenter 5 - - -
Utgaende balanse 31.12.2014 1.087 19 456 252




Note 18

Urealisert gevinst i Visa Norge FLI

Den andre november 2015 ble det
offentliggjort en avtale mellom Visa
Europe Ltd. og Visa Inc. der Visa Inc
kjoper samtlige aksjer i Visa Europa.
Transaksjonen bestar av et kon-
tantvederlag pa EUR 11,5 milliarder,
konvertible preferanseaksjer pa tids-
punktet for annonsering estimert til
EUR 5,0 milliarder, og et betinget
kontantvederlag pa inntil EUR 4,7
milliarder, som utbetales fire ar etter
gjennomfering av Transaksjonen.
Faktisk gjennomfaring er betinget
av godkjennelse av konkurranse-
myndigheter i EU og Jersey og vil
fgrst finne sted i andre kvartal 2016.

SpareBankl BV er medlem av
foreningen Visa Norge FLI («Visa
Norge»), som er aksjonzer i Visa
Europe Ltd. Transaksjonen vil, der-
som den gjennomfgres, gke bokfart
verdi av egenkapitalen i Visa Norge
betydelig. SpareBankl BV har mot-
tatt informasjon fra Visa Norge som
gir et forelgpig estimat pa forventet
salgsproveny til Visa Norge. Estima-
tet er usikkert og er basert pa ulike

forutsetninger. Prinsipp for alloke-
ring av proveny mellom medlemmer
av Visa Norge er ikke endelig avklart,
men Visa Norge har klargjort sin
intensjon om & allokere provenyet
til sine medlemmer, og indikert at
medlemmenes stemmerettsandel i
Visa Norge kan benyttes til estimer-
ingsformal. Etter gjennomfgring av
transaksjonen vil Visa Norge motta
sin andel av vederlaget for salget av
aksjen. Forst etter en beslutning i
styret i Visa Norge vil midler kunne
utdeles til medlemmene i forenin-
gen. En slik utdeling vil derfor tidligst
forst kunne finne sted i andre kvartal
2016.

SpareBank 1 BV har foretatt grundige
vurderinger av den regnskapsmes-
sige handteringen av transaksjonen,
herunder vurderinger av likviditet i
forventet tildelte preferanseaksjer,
aksjekursrisiko, valutarisiko, skatte-
risiko og gjennomferingsrisiko i
transaksjonen. | beregningen er
det ikke estimert en verdi av be-
tinget kontantvederlag, som kan

komme til utbetaling fire ar etter
gjennomfering av transaksjonen,
da vilkarene som ligger til grunn for
slik fremtidig utbetaling sa langt ikke
er kjent. Eierinteressen i Visa Norge
FLI er vurdert & veere en finansiell
eiendel og klassifisert i kategorien
tilgjengelig for salg.

Etter IAS 39.46 skal eiendeler som
er klassifisert som tilgjengelig for
salg regnskapsfores til virkelig verdi
sa lenge virkelig verdi kan males
palitelig. SpareBankl BV har inn-
regnet som urealisert verdiendring
sin andel av forventet vederlag.
Estimatet pa vederlaget som vil
mottas i andre kvartal 2016 er be-
heftet med stor usikkerhet og kan
endre seg frem til tidspunktet for
utbetaling. SpareBankl BV har inn-
regnet 18,4 millioner som urealisert
verdiendring pa Visa Norge FLI mot
ovrige resultatposter (OCI) i fjerde
kvartal 2015.
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BANKENS EGENKAPITALBEVIS



Resultat pr. egenkapitalbevis

Resultat pr. Egenkapitalbevis er
beregnet ved & dele den delen av
arsresultatetsomertilordnetselskapets
Egenkapitalbeviseiere (fratrukket
eventuelle egne Egenkapitalbevis)
med et veid gjennomsnitt av antall
Egenkapitalbevis gjennom aret.

Utvannet resultat pr. egenkapital-
bevis

Ved beregning av utvannet resultat pr.
Egenkapitalbevis benyttes det veide
gjennomsnitt av antall utstedte or-
dineere Egenkapitalbevis i omlap reg-
ulert for effekten av konvertering av
potensielle Egenkapitalbevis som kan

medfere utvanning. Banken har ingen
slike potensielle Egenkapitalbevis som
pr. 31.12. kan medfgre utvanning. Ut-
vannet resultat pr. Egenkapitalbevis
blir derfor lik resultat pr. Egenkapital-
bevis.

Morbank
(Hele tusen kroner) 31.12.2015
Grunnlag arsresultat som er tilordnet selskapets Egenkapitalbeviseiere 160.490
Antall utstedte Egenkapitalbevis 21425*
Resultat pr Egenkapitalbevis 1,36
Pari verdi 15,00
* Endringen i antall bevis fra 3. til 4. kvartal skyldes emisjon desember 2015
Beregning av Egenkapitalbevisbrgk (baserer seg pa 1B 2015)
Korrigert ansvarlig kapital 01.01.2015
Ansvarlig kapital i henhold til arsregnskapet 2.581.353
- fond for urealiserte gevinster (FUG) (13.436)
- fondsobligasjoner (249.602)
- ansvarlig lanekapital (249.688)
- avsatt utbytte som er klassifisert som egenkapital (21.569)
Sum korrigert ansvarlig kapital 2.047.058
Egenkapitalbevisbrgk
Egenkapitalbeviskapital 281.203
Overkursfond 15.361
Utjevningsfond 73.920
Sum Egenkapitalbeviseierne 370484
Egenkapitalbevisbrak 18,10 %
Korrigert arsresultat 31.12.2015
Arsresultat 160.384
- korrigert for inntektsfering via resultat - ovefert til FUG 106
Korrigert arsresultat 160.490




Kursutvikling desember 2014—desember 2015

Omesetning/volum
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- Kurs @ Omsetning/volum
Utbyttepolitikk 20 storste eiere
Det enkelte ars overskudd vil fordeles forholds- 20 storste eiere Antall Andel
messig mellom eierandelskapitalen og grunn- Merrill Lynch Prof 890,254 416 %
fondskapitalen, i samsvar med deres relative Pareto ;; ’ 841'991 3'93;
andel av bankens egenkapital. Verdipapirfondet Eika 814.860 3,80 %
X . . ) N MP pensjon 765.580 3,57 %
Banken har en'm'alsettlng om at inntil 60 /oﬂav JAG holding as 746.100 348 %
egenkapitalbeviseiernes andel av det enkelte ars Danske Bank as Operations sec. 578.841 270 %
resultat utbetales som kontantutbytte. | tillegg Bess Jahres stiftelse 417.312 1,95 %
vil banken ha en lgpende vurdering av niva pa Haugland Kraft pensjonskasse 374420 175 %
gaveutdeling til allmennyttige formal. Felgende Sole Invest as 361.341 1,69 %
momenter vil vektlegges ved fastsettelse av niva Foretakskonsulenter as 318730 149 %
pad samlet arlig utdeling fra banken (kontant- Apollo Asset Limited 315.236 147 %
utbytte til eiere av egenkapitalbevis og gavemidler Wenaasgruppen as 280.944 131%
til a“mennyttige formé[): Hustadlitt as 271.004 1,26 %
« Bankens soliditet Stavanger kommune 261.810 1,22 %
« Resultatutvikling Espedal & Co as 252.680 118 %
« Prising av bankens egenkapitalbevis ver A Juel ' 240.120 L12%
« Langsiktig snske om en konstant eierbrok Skibsaktieselskapet Bjgrkhaug 2 215.000 1,00 %
Nordic Private Equity as 205.532 0,96 %
SpareBank 1 Markets as 187.590 0.88 %
Allumgarden 171.176 0,80 %
Sum 20 storste eiere 8.510.521 39,72 %
Qvrige eiere 12.914.537 60,28 %
Utstedte Egenkapitalbevis 21.425.058 100,00 %




UTTALELSER OM FREMTIDIGE

FORHOLD

Rapporten inneholder uttalelser om
fremtidige forhold som gjenspeiler
ledelsens naveerende syn pa visse
fremtidige hendelser og potensielle
finansielle resultater.

Selv om SpareBank 1 BV mener at de
forventningene som uttrykkes i slike
uttalelser om fremtiden er fornuft-
ige, kan det ikke gis noen garanti
for at forventningen vil vise seg a ha
veert riktige. Resultater vil derfor av

forskjellige grunner kunne variere
sterkt fra dem som ble fremsatt i ut-
talelsene om fremtidige forhold.

Viktige faktorer som kan forarsake
slike forskjeller for SpareBank 1 BV
er, men ikke begrenset til:

() den makrogkonomiske
utviklingen,

() endringer i markedet og

(Il endringer i rentenivaet.

Denne rapporten betyr ikke at
SpareBank 1 BV forplikter seg til a
revidere disse uttalelsene om frem-
tidige forhold utover hva som er
pakrevd av gjeldende lov eller gjeld-
ende begrsregler dersom og nar det
matte oppsta forhold som vil fere
til endringer sammenlignet med
forholdene pa den dato uttalelsene
ble gitt.
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