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Konsernets informasjonsstrategi vektlegger en dialog med ulike interessegrupper der
apenhet, forutsigbarhet og gjennomsiktighet settes i fokus. Informasjonen skal vaere korrekt,
relevant og tidsriktig om konsernets utvikling og resultater, og skal sgrge for at konsernets
ulike interessegrupper kan holde seg lgpende orientert og skape tillit overfor
investormarkedet.

Kjernevirksomheten til banknaeringen er a skape verdier gijennom & ta bevisst og akseptabel
risiko. SpareBank 1 Buskerud-Vestfold bruker betydelige ressurser pa a videreutvikle
risikostyringssystemer og prosesser i trad med ledende praksis i Norge. Risiko- og
kapitalstyringen i SpareBank 1 Buskerud-Vestfold skal stgtte opp under konsernets
strategiske utvikling og maloppnaelse, og skal samtidig sikre finansiell stabilitet og forsvarlig
formuesforvaltning.

Dette dokumentet oppdateres arlig. Rapporten for 2011 ble ferdigstilt og offentliggjort mars
2012.

Formalet med dette dokumentet er & presentere finansiell informasjon som kan bidra til at
markedsaktarer er bedre i stand til & vurdere;

e bankens risikoniva
e styring og kontroll med de ulike risikoene
e kapitalsituasjonen

Dokumentet baserer seg pa myndighetspalagte krav til offentliggjering av informasjon samt
vurdert behov til markedsaktgrene ut over dette. Av spesielt relevant informasjon ut over det
som fglger av kravene og som presenteres i dette dokumentet er utfyllende informasjon om
bankens likviditet og refinansieringsrisiko.

Vurderinger av gkonomisk risiko/kapitalbehov er beheftet med usikkerhet. Estimatene pa
a@konomisk risiko/kapitalbehov som er presentert i dette dokumentet er basert pa et sett av
forutsetninger og beregnet etter kvantitative modeller eller kvalitative vurderinger. Bankens
ulike risikogrupper er naermere definert i kapittel 2.1. Gjennomgangen av bankens ulike
risikoer er ikke uttsmmende, og enkelte risikoer er ikke tallfestet. Det oppfordres til a foreta
en selvstendig vurdering basert pa den informasjonen som er presentert i dokumentet, samt
annen offentlig tilgjengelig skonomisk informasjon. Informasjonen ma ogsa vurderes i lys av
svakheter og usikkerhet som er knyttet til metodikk og tilneerming i denne type analyser og
beregninger.



Kundene anbefaler SpareBank1 Buskerud-Vestfold og opplever at de far en enklere hverdag,
fordi vi er lokalt foranket og dyktige.

Vi skal utvikle oss til & bli markedets fremste pa bredderadgivning for kundene i person- og
bedriftsmarkedet.

Dyktig, naer og anbefalt.

e Egenkapitalavkastningen etter skatt skal vaere minimum 6 prosentpoeng over 10 ars
statsobligasjonsrente.
e Konsernets egenkapitalavkastning ble 6 % i regnskapsaret 2011.

e Konsernets kjernekapitaldekning skal veere minimum 12 %. Tilsvarende skal
totalkapitaldekningen vaere minimum 13 %.
e Pr31.12.2011 var kjernekapitaldekningen 13,3 % og totalkapitaldekningen 14,3 %.

e Konsernet har en malsetning om en rating pa minst A- pa DNBs rating av Norske
Sparebanker.
e Pr31.12.2011 hadde konsernet rating A-.

e Konsernet skal ha en moderat til lav risikoprofil.
Risikoprofilen skal sikre konsernet tilgang pa langsiktig funding til gode priser.
Starrelsen pa og sammensetningen av konsernets risikojusterte kapital skal samsvare
med en slik ambisjon.

SpareBank 1 Buskerud-Vestfold tilbyr et bredt spekter av produkter innen de fem
forretningsomradene Finansiering, Betalingsformidling, Sparing, Forsikring og
Eiendomsmegling. | alle forretningsomradene skal det tilbys et produktspekter som er
konkurransedyktig i bredde, kvalitet og aktualitet. Virksomheten innen alle
forretningsomradene skal veere kjennetegnet ved radgivning og aktiv salgsorientering. Salg
og radgivning skal skje basert pa hay kompetanse, hay kvalitet og etiske normer i trad med
tradisjonene i sparebanknaeringen.



SpareBank1 Buskerud-Vestfolds geografiske markedsomrade omfatter nedre Buskerud og
Vestfold.

SpareBank 1 Buskerud-Vestfold har forretningsadresse Kongsberg. Banken har filialer i
Drammen, Kongsberg, Horten, Hvittingfoss, T@nsberg, Sandefjord, Larvik og Stavern.
Samitlige filialer tilbyr alle bankens produkter.

Innenfor de satsningsomrader som er beskrevet i forretningsideen, skal ressursene
anvendes pa den méaten som gir best avkastning pa anvendt kapital, til beste for eierne av
egenkapitalbevis, kundene, ansatte og distriktet.

Konsernresultat far skatt: 128.3 mill kroner

Konsernresultat etter skatt: 98,7 mill kroner
Egenkapitalavkastning etter skatt: 6 %

Tap pa utlan og garantier 32,5 mill kroner

Netto renteinntekter 300,8 mill kroner

Netto provisjon og andre inntekter 198,6 mill kroner

Netto resultat fra finansielle eiendeler kr 23,2 mill kroner
Ulansvekst siste 12 mnd (inkludert Ian overfagrt SpareBank1 Boligkreditt AS) er 7,6 %
Innskuddsvekst siste 12 mnd er 9,9 %

Resultat pr egenkapitalbevis for 2011er 3,18 kroner

Styret har foreslatt et utbytte pr egenkapitalbevis pa 2 kroner
Kjernekapitaldekning er 13,3 %

SpareBank1-alliansen bestar av totalt 15 selvstendige banker og, SpareBankl Gruppen AS
med datterselskaper.

SpareBankl alliansen er et bank- og produktsamarbeid. Alliansen er samlet sett en av de
starste tilbyderne av finansielle produkter og tjenester i det norske markedet. Bankene i
SpareBank1-alliansen distribuerer SpareBank1 Gruppens produkter og samarbeider pa
sentrale omrader som merkevare, arbeidsprosesser, kompetansebygging, IT-drift,
systemutvikling og innkjap. Alliansen har inngatt strategiske samarbeidsavtaler med LO og
LOs fagforbund.

Et overordnet mal for SpareBank1-alliansen er & sikre den enkelte banks selvstendighet og
regionale forankring gjennom sterk konkurranseevne, lgnnsomhet og soliditet. Samtidig
representerer SpareBank1-alliansen et konkurransemessig fullverdig bankalternativ pa
nasjonalt niva. For & oppna felles mal har bankene i alliansen etablert en nasjonal
markedsprofil og utviklet en felles strategi for merkevarebygging og kommunikasjon. Den
markedsstrategiske plattformen danner ogsa basis for felles produkt- og konseptutvikling.
Markedsinnsatsen i alliansen er i hovedsak rettet mot personmarkedet, sma og mellomstore
bedrifter og forbund tilknyttet LO.



EUs direktiv for kapitaldekning ble innfart i Norge fra 1. januar i 2007. Regelverket bygger pa
en standard for kapitaldekningsberegninger hvor formalet er a styrke stabiliteten i det
finansielle systemet gjennom:

Mer risikosensitivt kapitalkrav
Bedre risikostyring og kontroll
Tettere tilsyn

Mer informasjon til markedet

Endringer i Basel Il fra 1.1.11

Som faglge av endringer i EUs kapitaldekningsdirektiv ble de norske forskriftene om
beregning av kapitalkrav og ansvarlig kapital endret med virkning fra 1.1.2011. De viktigste
endringene omfatter strengere krav til hybridkapitalen (fondsobligasjonene), gkt kapitalkrav
for egenkapitalrisiko i handelsportefaljen, samt gkte kapitalkrav og strengere krauv til
risikostyringen relatert til verdipapiriseringsposisjoner og ved bruk av Value at Risk-metoder i
handelsportefaljen.

Kapitaldekningsregelverket baseres pa tre pilarer:

PILAR I: Minimumskrav til ansvarlig kapital

PILAR II: Vurderingen av samlet kapitalbehov og individuell tilsynsmessig oppfalging
PILAR IlI: Institusjonenes offentliggjering av informasjon.

Kapitalkravsreglene etter pilar | innebaerer et krav om minimum 8 % kapitaldekning. Dette
beregnes som forholdet mellom bankens samlede ansvarlige kapital og risikovektede
eiendeler:

Kjernekapital + tilleggskapital
> 8%

Kredittrisiko + Markedsrisiko+ Operasjonell risiko

Kapitaldekningsregelverket inneholder ulike metoder som bankene kan velge mellom for a
beregne kapitalkravet. De ulike metodene er illustrert i figuren nedenfor;

Kredittrisiko Markedsrisiko Operasjonell risiko
Standard metoden Standard metoden Basis metoden
Grunnleggende IRB-metode Interne malemetoder Sjablongmetoden
Avansert IRB-metode AMA-metoden

YMetodene krever godkjennelse fra Finanstilsynet

For banker som er godkjent til & benytte interne malemetoder, "Internal Rating Based

Approach” (IRB) for beregning av kredittrisiko, innebeerer dette at lovbestemte minimumskrav



til kapitaldekning for kredittrisiko vil vaere basert pa bankens egne risikomodeller.
SpareBank1 Buskerud-Vestfold benytter "standard metode” etter Basel |l for beregning av

kapitalkravet for kredittrisiko og markedsrisiko samt basis metode for beregning av
operasjonell risiko. Standard metoden som benyttes for & beregne kapitalkrav etter pilar |
skal reflektere underliggende risiko ved ulik vekting av ulike risikogrupper som i annen grad
enn interne modeller tar hensyn til den antatt reelle risikoen i kredittportefaljen.

Banken vil i lgpet av ferste halvar 2012 gjere en vurdering av om konsernet bar starte
prosessen med & sgke godkjennelse for & bruke grunnleggende IRB-metode for beregning
av kapitalbehov for kredittrisiko.

| henhold til PILAR Il skal institusjonene ha en prosess for & vurdere samlet kapitalbehov i
forhold til risikoprofil og en strategi for a vedlikeholde sitt beregnede behov for kapital. Pilar II

"Internal Capital Assesment Process” (ICAAP), omfatter ogsa risikotyper som ikke er dekket

av Pilar I. | tillegg skal tilsynsmyndighetene overvake og evaluere institusjonens interne
vurdering av kapitalbehovet og tilhgrende strategi, samt evnen til & overvake og sikre
overholdelse av myndighetenes kapitalkrav. Tilsynet vil be om at det gjiennomfares tiltak
dersom de ikke anser prosessen a veere tilfredsstillende

Formalet med PILAR Il er & supplere minimumskravene i PILAR |, samt en utvidet
tilsynsmessige oppfalging i PILAR II. PILAR Il skal bidra til gkt markedsdisiplin gjennom krav
til offentliggjering av informasjon som gjgr det mulig for markedet a vurdere institusjonens
risikoprofil og kapitalisering, samt styring og kontroll.

Informasjonskravene innebaerer at alle institusjoner skal publisere informasjon om
organisasjonsstruktur, risikostyringssystem, rapporteringskanaler samt hvordan
risikokontrollen er oppbygd og organisert. Videre er det gitt detaljerte krav til offentliggjaring
av kapitalniva og struktur samt risikoeksponeringer, der sistnevnte avhenger av

hvilke beregningsmetoder institusjonen benytter i PILAR 1.

Finanskrisen har gitt gkt oppmerksomhet om betydningen av at banksektoren fremstar som
solid. Med bakgrunn i dette har internasjonale reguleringsmyndigheter ved Det Europeiske
Banktilsynet (EBA) lagt frem anbefalinger om nye og gkte kapitalkrav for banker. Norske
tilsynsmyndigheter har valgt & falge anbefalingene og palagt norske banker & ha en ren
kjernekapitaldekning pa minimum 9 % innen 30. juni 2012.

SpareBank1 Buskerud-Vestfold har en ren kjernekapitaldekning pa 11,6 % pr. 31.12.2011 og
er saledes innenfor minimumskravene stilt av myndighetene.

Det nye 9 % - kravet blir i markedet oppfattet som et midlertidig krav som fglge av gkt
systemrisiko skapt gjennom den pagaende europeiske statsgjeldskrisen. Det antas at det er
de langsiktige kapitalmalene som er foreslatt i Basel Ill-kravene som fortsatt vil veere
gjeldende i arene som kommer. Forslagene til nytt regelverk - Basel Il er forsgkt beskrevet i
avsnittet nedenfor.

Basel-komiteen lanserte nye forslag til kapital- og likviditetskrav i desember 2009. Etter en
bred hgringsrunde og kvantitative virkningsstudier, og etter at G20-lederne ga sin tilslutning



til hovedprinsippene, ble de endelige anbefalingene lagt frem i desember 2010.
Samlebegrepet for anbefalingene er Basel Ill. Basert pa anbefalingene fra Basel-komiteen vil
EU-kommisjonen legge frem forslag til nytt regelverk for finansneeringen i EU. Regelverket vil
fa betydning for den norske finansnaeringen gjennom E@Savtalen.

Nedenfor redegjares det for hovedelementene i Basel lll.

Nye krav til bankers kapitalisering

Erfaringene fra finanskrisen viste behov for & bedre kvaliteten og gke starrelsen pa den
ansvarlige kapitalen i bankene, samt skjerpe kravene til bankenes rapportering.

Det er derfor foreslatt en rekke nye krav knyttet til de forskjellige komponentene som inngar i
den samlede kapitaldekningen. Kapitaldekningen er et forholdstall hvor bankens ansvarlige
kapital sammenholdes med et risikovektet beregningsgrunnlag som uttrykker risikoen i
bankens utlan og gvrige aktiviteter. En ny komponent i kapitaldekningen er en sakalt
bevaringsbuffer pa 2,5 prosent. Denne vil for praktiske formal bli en del av minstekravet til
kapitaldekningen. Beskrivelsen av minstekravene nedenfor inkluderer derfor
bevaringsbufferen. Dette innebaerer at minstekravet til kapitaldekning gker fra 8 til 10,5
prosent av risikovektet beregningsgrunnlag. Av dette skal kjernekapitalen utgjgre minimum
8,5 prosentpoeng, slik at tilleggskapitalen kan utgjare inntil 2 prosentpoeng av minstekravet.

Figur: Oppbygging av kapitalkravet
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Tidligere nytt regelverk 2019

1) Ren egenkapital inkludert bevaringsbuffer (minimum 7 prosent)
2) Kjernekapital inkludert bevaringsbuffer (minimum 8,5 prosent)
3) Samlet kapitaldekning (minimum 10,5 prosent)

Krav til kjernekapital

Kjernekapitalen kan besta av ren egenkapital og annen kjernekapital, sakalt hybridkapital.
Det nye forslaget innebaerer at kravet til ren egenkapital gkes fra dagens 2 prosent til 4,5
prosent.



| tillegg til det formelle minstekravet til ren kjernekapital pa 4,5 prosent kommer ovennevnte
bevaringsbuffer pa 2,5 prosent, som i praksis vil bli betraktet som en del av minstekravet.
Nytt minstekrav til ren egenkapital vil dermed bli 7 prosent. Ren egenkapital ma vaere fullt ut
tapsabsorberende og kan kun besta av ordinger aksjekapital eller tilbakeholdt overskudd. Det
er ogsa noen innstramninger i reglene knyttet til fradrag i egenkapitalen, men dette har
mindre betydning for norske banker, som allerede faglger strenge regler.

Videre kan inntil 1,5 prosentpoeng av kjernekapitalen besta av hybridkapital, slik at
minstekravet til kjernekapital blir 8,5 prosent. Hybridkapitalen ma veere fullt ut
tapsabsorberende, det vil si at den ma kunne nedskrives eller omdannes til ren egenkapital
uten at det far konsekvenser for bankens ordinaere drift. Hybridkapitalen ma dessuten veere
evigvarende og uten insentiver for banken til & foreta innfrielse. Det stilles vesentlig strengere
krav til reell tapsabsorberende evne for hybridkapital under Basel 11l sammenlignet med
tidligere og naveerende regulering.

Det vises til kapitlet over hvor midlertidig krav til ren kjernekapital pa 9 % er beskrevet. Dette
kapitalkravet vil vaere styrende frem til Basel Ill kravene blir endelig vedtatt.

Krav til tilleggskapital

Tilleggskapitalen kan utgjgre inntil 2 prosentpoeng av minstekravet, og den kan besta av
ordinaer ansvarlig lanekapital eller tilsvarende instrumenter som skal kunne veere
tapsabsorberende i en situasjon der banken blir erkleert insolvent. Instrumentene skal blant
annet ha minimum fem ars lgpetid ved utstedelse. Det vil veere et krav at tilleggskapitalen
skal kunne absorbere tap ogsa i en situasjon hvor banken kan fortsette sin virksomhet som
falge av en myndighetsbasert refinansiering.

Motsyklisk kapitalbuffer

| tillegg til den ovennevnte bevaringsbufferen innfgres ogsa et sakalt motsyklisk
kapitalelement som vil kunne variere mellom 0 og 2,5 prosent. Elementet skal besta av ren
egenkapital, og starrelsen vil bli fastsatt av nasjonale reguleringsmyndigheter. Det vil senere
bli vurdert om den motsykliske kapitalbufferen kan besta av annen, fullt ut tapsabsorberende
kapital. Elementet vil szerlig veere aktuelt i perioder nar forholdet mellom samlet kredittvolum
til privat sektor og BNP ligger over langsiktig trend. | gkonomisk svakere perioder vil
elementet kunne settes til null.

For ren egenkapital gjelder saledes at utover minimumskravet pa 4,5 prosent vil det samlede
bufferkravet, det vil si bevaringsbuffer og motsyklisk buffer, ligge i intervallet 2,5 til 5 prosent,
avhengig av starrelsen pa den motsykliske bufferen. Det samlede kravet til ren egenkapital
vil dermed bli mellom 7 og 9,5 prosent.

Dersom en bank ikke tilfredsstiller bufferkravet fullt ut, vil det legges begrensninger pa
muligheten til & betale utbytte, bonuser m.v. Begrensningene blir strengere jo naermere
bankens samlede ansvarlige kapital er det formelle minimumskravet pa 8 prosent.

Krav til uvektet egenkapitalandel

Som et supplement til de risikovektede kapitalkravene og som et tiltak mot kreative
tilpasninger og mangler i regelverket innfares ogsa et uvektet egenkapitalkrav, "leverage
ratio”. Kravet innebaerer at kjernekapitalen skal utgjgre minimum 3 prosent av summen av
balansen og risikoeksponeringer utenfor balansen. Postene utenfor balansen regnes om til
balanseposter etter neermere angitte regler.

Bedre maling av motpartsrisiko

| tillegg til reglene for kapitalkrav foreslas det ogsa mer omfattende og strengere regler
knyttet til risikovektingen av eksponeringer gjennom derivater, gjenkjgpsavtaler og eventuelle
indirekte forpliktelser knyttet til verdipapirisering. | henhold til de nye reglene vil slik



motpartsrisiko bli beregnet basert pa forutsetninger om stressede markedssituasjoner. |
tillegg vil det legges inn forutsetninger om en svekkelse av motpartens kredittverdighet.

Pa grunn av et sveert komplekst og lite gjennomsiktig derivatmarked foreslas ogsa tiltak for &
gke standardiseringen i derivatmarkedet og bruken av oppgjarssentraler.

Nye krav til bankenes likviditet

| perioden opp mot finanskrisen var det seerlig to trender som gjorde seg gjeldende: det
finansielle systemets gkende avhengighet av finansiering i penge- og kapitalmarkedene og
gkt avhengighet av kortsiktige finansieringsinstrumenter. | tillegg hadde det ogsa bygget seg
opp betingede likviditetsforpliktelser gjennom blant annet verdipapiriseringsaktiviteter og
forpliktelser knyttet til sdkalte marginkrav i derivattransaksjoner.

Som falge av likviditetsproblemene under finanskrisen er det foreslatt to likviditetskrav for a
oppna to separate, men utfyllende mal. Det fgrste malet er & styrke bankenes kortsiktige
likviditetsrisikoprofil ved & sikre at de har en tilstrekkelig beholdning av haykvalitets likvide
eiendeler til & kunne mgte et akutt stress-scenario som varer i en maned. For & oppna dette
likviditetskravet er "liquidity coverage ratio”, LCR, etablert.

Likviditetskravet, LCR, skal beregnes slik:

. . Likvide eiendeler
Liquidity coverage ratio: > 100 %

Netto kontantstrgm over 30 dager i et stress-scenario

Kravet innebaerer at bankens likviditetsreserver av hgyeste kvalitet skal veere stgrre enn
netto utbetalinger fra banken over en stressperiode pa 30 dager. Likviditetsreserver av
hgyeste kvalitet kan vaere kontanter og sentralbankinnskudd og verdipapirer utstedt av
offentlig enhet med null prosent kredittvektet risiko. | tillegg kan inntil 40 prosent av reserven
besta av verdipapirer utstedt av offentlig enhet med inntil 20 prosent kredittvektet risiko, samt
bedriftsobligasjoner og obligasjoner med fortrinnsrett som ikke er utstedt av banken selv,
med en rating pa minimum AA-. For alle verdipapirer er det kvalitative krav om store og
aktive annenhands- eller sakalte repomarkeder, ogsa i stressede markedssituasjoner.

Netto utbetalinger i stressperioden beregnes ved blant annet a forutsette en nedgang i
kundeinnskuddene. Starrelsen pa nedgangen avhenger av type innskudd. Det forutsettes
ogsa gkt utnyttelse av utrukne kredittfasiliteter og ingen fornying av kortsiktig
kapitalmarkedsfinansiering som forfaller i stressperioden. Disse stressvirkningene kommer i
tillegg til den ordineere inn- og utbetalingsstrammen, herunder planlagt utlansvekst.

LCR-kravet bgr oppfylles per valuta av betydning for bankene. For land med mangelfull
tilgang pa verdipapirer som tilfredsstiller LCR i lokal valuta, har Basel-komiteen satt opp tre
alternative lgsninger. Endelige detaljer og hvilke land dette skal gjelde for vil bli vurdert i lgpet
av observasjonsperioden for LCR frem mot midten av 2013.

Det andre malet er a styrke likviditetsprofilen over en lengre tidshorisont ved a motivere
bankene til & finansiere sin virksomhet gjiennom mer stabile finansieringskilder pa varig
basis. For & oppna dette likviditetskravet er "net stable funding ratio”, NSFR, lansert, som har
en tidshorisont pa ett ar.

Likviditetskravet, NSFR, skal beregnes slik:

. _ Faktisk stabil finansiering
Net stable funding ratio: > 100 %

Ngdvendig stabil finansiering




Maltallet for den stabile finansieringen setter krav til bankenes finansieringsstruktur
sammenholdt med bankenes utlan, investeringer og gvrige eiendeler. Formalet er & hindre at
bankene i for stor grad finansierer illikvide og langsiktige eiendeler kortsiktig. Kravet er
bygget opp ved at bankens faktiske langsiktige finansiering sammenholdes med et beregnet
krav til slik finansiering. | beregningen av bankens faktiske langsiktige finansiering inngér all
kontraktsmessig finansiering med gjenstaende lgpetid pa over 12 maneder og innskudd uten
fast lgpetid. Innskuddene blir imidlertid avkortet med 10 til 50 prosent avhengig av hvor
stabile de anses a veere. Beregningen av ngdvendig langsiktig finansiering innebzerer et krav
om at alle eiendeler med lgpetid over ett ar som ikke er spesielt likvide, ma finansieres
langsiktig. Utlan til bolig som tilfredsstiller visse krav og som ikke er benyttet som sikkerhet
for utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett, trenger kun 65 prosent langsiktig
finansiering. L&n med kortere Igpetid enn ett &r ma ha fra 50 til 85 prosent langsiktig
finansiering. | tillegg kreves det at 5 prosent av utrukne kredittfasiliteter dekkes av langsiktig
finansiering.

Tilleggskrav for systemkritiske banker

Systemkritiske banker og den tette forbindelsen mellom dem forsterket krisens omfang. For a
begrense denne risikoen har G20 igangsatt et arbeid for & definere ytterligere tilleggskrav
som skal gjelde for slike banker. | tillegg utredes det endringer i rammevilkarene med sikte
pa & etablere systemer for avvikling av banker som gjgr det mulig a la selv de starste
bankene ga konkurs.

Innfaring av Basel llI

Innfasingen av de nye kapitalkravene vil skje gradvis over en seksarsperiode som starter
1.januar 2013, slik at de nye kravene vil ha full virkning fra 1. januar 2019. Med mindre det
vedtas endringer i det uvektede egenkapitalkravet i Ilgpet av observasjonsperioden, som
varer fra 2013 til 2017, vil dette innga som et minstekrav med virkning fra 1. januar 2018.

Etter en observasjonsperiode som starter i 2011, vil likviditetskravene LCR og NSFR bli
innfagrt med virkning fra henholdsvis 1. januar 2015 og 1. januar 2018. | tillegg kommer
utvidede rapporteringskrav knyttet til likviditet. Det er usikkert i hvilken grad det vil komme
endringer i kravene under behandlingen i EU. For & oppna den gnskede effekten gjennom
Basel lll-regelverket har Basel-komiteen sett behov for en relativt lang observasjonsperiode.
Det er enighet om at denne perioden er viktig for & kunne tilpasse den endelige utformingen
av kravene og sgrge for at man unngar ugnskede konsekvenser. Blant annet har man ingen
erfaring med virkningen av globale likviditetsstandarder, samtidig som de nye kravene vil
medfare betydelige tilpasningsbehov for mange banker. Derfor, og av hensyn til
konkurransen med utenlandske banker, er det viktig at en innfgring i Norge skjer i samsvar
med innfgringen i resten av Europa.

Endringer i IFRS —vurdering av tap pa utlan

Det ma paregnes at en rekke nye regnskapsregler vil bli introdusert innenfor IFRS i de
kommende arene. Endringene vil ventelig fa virkning for Norge etter behandling i EU-
kommisjonen og av norske myndigheter. En del av de nye regnskapsreglene skyldes gnsker
om forbedringer som er kommet til uttrykk etter finanskrisen, mens en del kan spores tilbake
til andre forbedringsinitiativ, ikke minst i sammenheng med gnsket om & samordne
internasjonale og amerikanske regler for finansiell rapportering.

De endringene som paregnes & ha starst betydning for det norske finansmarkedet, er nye
regnskapsregler for vurdering av utlan og nye regler for vurdering av forsikringskontrakter.
Det standardsettende organet International Accounting Standards Board, IASB, har i denne
sammenheng blant annet utarbeidet et utkast til nye regler for regnskapsmessig maling av
tap pa utlan, utgitt i november 2009. Ved utgangen av januar 2011 lanserte IASB og det
amerikanske Financial Accounting Standards Board, FASB, utkast til en felles



nedskrivningsmodell for finansielle eiendeler i et tilleggsdokument til det opprinnelige
hagringsutkastet. De standardsettende organene diskuterer fortsatt regnskapsmessig
behandling av nedskrivning pa finansielle eiendeler, og ytterligere endringer i opprinnelig
haringsutkast er derfor sannsynlig. Endringene vil, dersom de blir implementert i ndvaerende
form, kunne ha betydelige konsekvenser for banknaeringen og markedet generelt.

Regulering av godtgjg@relser i finansnaeringen

Forskrift om godtgjarelsesordninger i finansinstitusjoner, verdipapirfond og
forvaltningsselskap for verdipapirfond tradte i kraft 1. januar 2011. Bonus opptjent i 2010 eller
tidligere som utbetales i 2011, omfattes ikke av forskriften.

Forskriften bygger pd EUs CRD llI-direktiv, som ble endelig vedtatt 30. september 2010.
Finanstilsynet har i 2011 gitt utfyllende retningslinjer til forskriften i form av et eget rundskriv.
Reguleringen baserer seg pa retningslinjene fra Committee of European Banking
Supervisors, CEBS, fastsatt 10. desember 2010.

| trad med forskriftens malsetting skal godtgjgrelsesordningen i SpareBank1 Buskerud-
Vestfold bidra til & fremme og gi insentiver til god styring av og kontroll med virksomhetens
risiko, motvirke for hay risikotaking og bidra til & unnga interessekonflikter.

SpareBank1 Buskerud-Vestfold legger vekt pa at alle selskaper i konsernet har
tilfredsstillende kapitalisering til enhver tid. Det er ikke lagt begrensning pa styrets mulighet til
a overfgre kapital mellom morbanken og datterselskapene utover det som fglger av
regulatoriske og andre lovbestemte begrensninger. Det foreligger heller ingen
vedtektsfestede bestemmelser med denne type begrensning.

Det sgkes i forbindelse med inngaelse av avtaler med andre parter at begrensning knyttet til
styrets adgang til & overfgre kapital som nevnt ovenfor ikke etableres. Denne
problemstillingen er mest aktuell i forbindelse med innlansavtaler og eventuelle andre avtaler
med leverandgrer eller offentlig myndighet. Konsernet er ikke kjent med at det foreligger slike
begrensninger utover hva som fglger av rammelovgivningen.

| likhet med investering i datterselskapene har SpareBankl Buskerud-Vestfold strategisk
interesse av a ta del i virksomheten knyttet til samarbeidet i SpareBank1 alliansen. Indirekte
eierandeler i SpareBankl Gruppen AS 1,2 %, BN Bank ASA 2,8 % og Bankl Oslo AS 1,2 %,
samt gjennom direkte eierandel i SpareBank1 Boligkreditt AS 4,2 %, Sparebank 1
Nzeringskreditt AS 2,8 %. | den anledning er konsernet opptatt av i sa liten grad som mulig,
& innga avtaler som innebaerer en begrensning pa eierbankenes mulighet til & overfgre
kapital til disse selskapene dersom dette skulle veere ngdvendig for & oppna tilfredsstillende
kapitaldekning / soliditet.



Oppstilling i tabellen "Konsolideringsgrunnlag” viser forskjellen i konsolideringsgrunnlaget
ved konsolidering etter regnskapsreglene og ved konsolidering for kapitaldekningsformal.

Konsoliderings- metode
Type Forretnings- Eierandel/ Anskaffet
adresse Stemmeandel Regnskaps- Kapitaldekn-
Konsoliderte selskaper formal formal
SpareBank1 Buskerud-Vestfold Mor Kongsberg
EiendomsMeglerl B-V AS Datter Drammen 100 % Jan 2000 Full konsolid. Full
konsolid.
Georg Solberg AS Datter Sandefjord 100 % Jan 2002 Full konsolid. Full
konsolid.
Imingen Holding AS Datter Kongsberg 100 % Nov 2006 Full konsolid. Full
konsolid.
Parkeringsplassen AS Datterdatter | Sandefjord 100 % Okt 2010 Full Konsolid. Full
konsolid.
Tilknyttede og felleskontrollerte
selskaper
Samarbeidende SB Bankinvest 1 AS FKV Y Oslo 14,6% Nov 2008 EK-metode Ikke
(Eierandel i BN Bank AS) konsolid.
Samarbeidende SB Bankinvest 2 AS TS ? Oslo 7,72% Des 2010 EK-metode Ikke
(Eierandel i Bank1 Oslo) konsolid.
Samarbeidende Sparebanker AS FKv Y Oslo 7,82% Nov 1996 EK-metode Ikke
(Eierandel i SpareBank1 Gruppen konsolid.

AS)

1) Felleskontrollert selskap
2) Tilknyttet selskap

Overordnet risikoprofil og maltall for SpareBank1 Buskerud-Vestfold er beskrevet i kapittel 1.
Styret i SpareBank1 Buskerud-Vestfold vedtok i desember 2011 strategi og policy for risiko-
og kapitalstyring samt retningslinjer for kapitalbehovsberegningsprosessen (ICAAP).

Kjernevirksomheten til banknaeringen er a skape verdier gjennom a ta bevisst og akseptabel
risiko. SpareBank1 Buskerud-Vestfold bruker betydelige ressurser pa a videreutvikle
risikostyringssystemer og prosesser i trad med ledende praksis i Norge. Risiko- og
kapitalstyringen i SpareBank1 Buskerud-Vestfold skal stgtte opp under konsernets
strategiske utvikling og maloppnaelse, og skal samtidig sikre finansiell stabilitet og forsvarlig

formuesforvaltning.

Dette oppnas gjennom:

e En sterk bedriftskultur som kjennetegnes av hgy etisk standard og hgy bevissthet om

risikostyring.

e En god forstaelse av hvilke risikoer som driver inntjeningen.
e Malrettet og kostnadseffektiv drift, som er i samsvar med og statter konsernets mal.
o Atilstrebe optimal kapitalanvendelse innenfor vedtatt forretningsstrategi og

strategiske maltall pa kapitalsiden.




e | stgrst mulig grad a forebygge at uventede enkelthendelser skal kunne skade
konsernets finansielle stilling i alvorlig grad.
e Utnyttelse av synergi- og diversifiseringseffekter.

Konsernet Sparebankl Buskerud-Vestfold er eksponert for en rekke ulike typer risiko. De
viktigste risikoene er listet nedenfor.

Risiko for tap som falge av kundens manglende evne eller vilje til &
oppfylle sine forpliktelser.

Risiko for tap som skyldes endringer i markedsvariabler og / eller
markedsbetingelser som renter, valutakurser og verdipapirmarkeder.

Risiko for tap som faglge av utilstrekkelige eller sviktende interne
prosesser eller systemer, menneskelige feil eller eksterne hendelser.

Risiko for at konsernet ikke er i stand til & finansiere gkninger i
eiendelene og innfri sine forpliktelser etter hvert som
finansieringsbehovet gker.

Risiko for:

e at SpareBankl Buskerud-Vestfold blir pafart negativt resultat
fra eierposter i strategisk eide selskaper.

e at SpareBankl Buskerud-Vestfold ma tilfare ny egenkapital i
strategisk eide selskap, enten dette skyldes gnske om vekst
eller sikre videre drift som fglge av negative resultater.

Eierrisiko vurderes i tilkknytning til selskaper hvor SpareBank1
Buskerud-Vestfold har en vesentlig eierandel og / eller vesentlig
innflytelse eller selskapet er av strategisk betydning.

Risiko for uventede inntekts- og kostnadssvingninger. Risikoen kan
opptre i ulike forretnings- og / eller produktsegmenter og veere knyttet
til konjunktursvingninger eller endret kundeatferd.

Risiko for svikt i inntjening som skyldes endringer i rammebetingelser,
feilslatte strategiske satsninger og / eller svak implementering av
beslutninger eller manglende tilpasning til endringer i
forretningsmessige rammebetingelser.



Risiko for svikt i inntjening og kapitaltiigang pa grunn av sviktende tillit
og omdgmme i markedet eller i forhold til kunder, motparter,
egenkapitalbeviseiere og myndigheter.

Risiko for at konsernet padrar seg offentlige sanksjoner / bgter,
gkonomisk tap eller svekket omdgmme som fglge av manglende
etterlevelse av lover / forskrifter, standarder eller interne retningslinjer.

For SpareBank1 Buskerud-Vestfold er kapitaldekning og soliditet sentrale
styringsparametere. | styring av kapital skal det sgkes en optimal kapitalanvendelse innenfor
vedtatt forretningsstrategi og strategiske maltall bade pa avkastnings- og soliditetssiden.

Konsernets samlede risiko fremkommer etter beregning av behovet for risikojustert kapital for
de ulike risikogrupper. Risikojustert kapital viser hvor mye kapital konsernet har
behovsberegnet for a dekke den faktiske risikoen konsernet har patatt seg og har planlagt &
ta pa seg innenfor strategiperioden. Kapitalbehovet er vurdert i et langsiktig perspektiv og tar
hensyn til usikkerhet og behov for buffer kapital. Risikojustert kapital vil i prinsippet omfatte
en tallfesting av alle ovennevnte risikoer nevnt i kapitel 2.1, samt eventuelle andre risikoer
som ikke omfattes av denne oversikten. De tallverdiene som presenteres senere i dette
dokumentet omfatter ikke alle ovenfor angitte risikoer. De fremgar eksplisitt hvilke risikoer
som er tallfestet.

Ved beregning av risikojustert kapital for kredittrisiko benyttes statistiske modeller med
konfidensniva 99,9 %. Beregningen av risikojustert kapital for gvrige risikogrupper bygger pa
stresstester og kvalitative vurderinger.

For a sikre en effektiv og hensiktsmessig prosess for risiko- og kapitalstyring skal
rammeverket baseres pa de elementer som reflekterer den maten styret og ledelsen
ansker a styre konsernet pa:

Etisk standard, bedriftskultur og organisering
Strategisk malbilde

Risikokartlegging

Risikoanalyse

Stresstester

Risikostrategier

Kapitalstyring (inkl. avkastning og kapitaldekning)
Beredskapsplaner

Rapportering

Oppfelging, overvakning

Compliance (etterlevelse)

Sammenhengen mellom de enkelte elementene er vist i figuren nedenfor. Sammenhengene
og de ulike komponentene blir naermere beskrevet i det etterfglgende.



Figuren viser elementer i risiko- og kapitalstyringen i SpareBank1 Buskerud-Vestfold
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I helhetlig risikostyring er etisk standard og bedriftskulturen grunnmuren som de andre
elementene bygger pa. Bedriftskulturen omfatter menneskene i organisasjonen med deres
individuelle egenskaper som integritet, verdigrunnlag og etiske holdninger. Darlig
bedriftskultur kan vanskelig kompenseres med andre kontroll- og styringstiltak. SpareBank1
Buskerud-Vestfold har derfor etablert tydelig verdigrunnlag og etiske retningslinjer som er
godt kommunisert i hele organisasjonen.

Ledelsesfilosofi og styringsprinsipper er ogsa avgjarende i en helhetlig risikostyring.
Konsernet har med bakgrunn i dette etablert en ledelsesplatform kalt "PRIMO” som bygger
pa falgende 5 grunnpilarer:

Ledere pa alle nivaer i konsernet skal veere:

Positive rollemodeller
Gjennom egne ord og handlinger, markerer ledere alltid holdninger som er i trad med
konsernets visjon, strategi og etiske retningslinjer.

Reflekterende
Pa eget initiativ, alene og i felleskap, reflekterer vare ledere omkring sitt lederskap og
sin pavirkning pa andre.

Inspirerende
Gjennom sin nysgjerrighet og apne innstilling, etterspgr og deler vare ledere
informasjon, nye tanker og ideer. Ledere i SpareBank1 Buskerud-Vestfold er flinke til &
anerkjenne gode prestasjoner.

Malrettede
Ved a bidra til tydelige malsettinger og konstruktive tilbakemeldinger, sarger vare



ledere for at alle ledd i banken jobber mot de