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Hovedåren til Sverige –16 500 biler 
passerer hver dag

Vestby kommune: vekst i næringsliv og bosetning

Investorpresentasjon
2. kvartal og 1. halvår 2015

Adm. dir: Arild Bjørn Hansen

Viseadm dir/CFO: Lillian E. Lundberg



Introduksjon av SpareBank 1 Østfold Akershus
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Markedsområde Kort om banken

Bankens historie

• Etablert i 1835 og er en av de eldste i landet
• Listet på Oslo Børs siden 1. november 2005 (ticker: SOAG)

• Rygge-Vaaler Sparebank ble dannet gjennom fusjon av Rygge Spb., Vaaler Spb. og 
Soon Spb. i 1971

• Rygge-Vaaler Sparebank og Halden Sparebank fusjonerte fra 1. november 2011 
under navnet SpareBank 1 Østfold Akershus

• Børsnotert sparebank med markedsområde Østfold og Akershus syd
• Hovedkontor i Moss
• 9 kontor, hvorav 6 i Østfold  og 3 i Akershus 
• Norges 15 største sparebank med en forretningskapital på ~25 NOK mrd. 
• SpareBank 1 Østfold Akershus konsernet består av morbanken SpareBank 1 Østfold 

Akershus, samt datterselskapene Nekor Gårdselskap AS (100 %) og EiendomsMegler
1 Østfold Akershus AS (100 %). Banken har også betydelige eierandeler i 
Samarbeidende Sparebanker AS og Samarbeidende Sparebanker Bankinvest I AS



Rettet emisjon, reparasjons- og ansatteemisjon
Total emisjonsstørrelse på inntil MNOK 207,5 –> Resultatet ble på MNOK 204,0
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• Formålet med emisjonene var å øke bankens 
rene kjernekapitaldekning, i tråd med både 
markedets og myndighetenes forventninger
• Bankens rene kjernekapitaldekning er pt. høy 

grunnet overgangsregler i CRD IV (14,0 % inkl. 
overgangsordning* vs. 10,4 % ex. overgangs-
ordning)

• Bankens markedsområde er i vekst, og en null-
vekst strategi for å nå kapitaliseringsmål vil 
være verdiødeleggende på sikt

• Tegningskurs NOK 105 i alle emisjonene

Planlagt transaksjonsmodell:

Inntil
MNOK

175
Rettet emisjon

Inntil
MNOK

25

Reparasjonsemisjon
(ikke-omsettelige tegningsretter)

Inntil
MNOK

7,5

Rettet emisjon mot ansatte

* ex. resultat hittil i år 
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Kapitalbehovet skyldtes økte krav til kapitalisering og 
nytt regelverk

* ex. resultat hittil i år 

• Implementeringen av CRD 
IV har blant annet medført 
endringer i regler for 
fradrag for investeringer i 
andre finansinstitusjoner

• Fradragene er endret både 
med hensyn til hvordan de 
beregnes og hvor de 
trekkes fra 

• De største fradragene vil nå 
komme i ren kjernekapital, 
og fradragene for ansvarlig 
kapital i andre finans-
institusjoner vil bli tatt i den 
kapitaltypen de er plassert i



Et befolkningsrikt område – mellom EU i syd og Oslo i nord, 
skoger i øst og Oslofjorden i vest

Et diversifisert markedsområde som er attraktivt for både 
bolig og fritidseiendom, næring, industri, landbruk, handel og 
logistikk

Demografi:

Antall kommuner: 26

Innbyggere: 378 500

Snittpris på enebolig*:

I Østfold fra 10’ til 28’ per m2

I Akershus syd fra 29’ – 36’ per m2

Markedsandeler**:

Personmarked: 17 %

Bedriftsmarked: 15 %

* Snittpris på eneboliger basert på aktive annonser på finn.no  6.september 2014
** I bankens hovedmarkedsområde

Bankens markedsområde
Diversifisert næringsstruktur med lite oljeeksponering
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• Attraktivt område for bolig, 
næring og fritid

‒ Sterk befolkningsvekst i 
regionen

‒ Akershus og Østfold er i 
særstilling med innenlandsk 
nettoinnflytting, med et samlet 
innenlandsk flytteoverskudd på 
4 100 personer, svarende til 70 
% av det samlede overskuddet 

• God kommunikasjon mot E6, 
E18 og flyplass

• Nærhet til Oslo og Sverige/

EU

• Nærhet til havner 
‒ Moss Havn er en av Oslofjordens 

travleste



Kommentarer

• Effektiviseringsprogram

• Konkurransedyktig kostnadsnivå 

• Kostnadsprogram er iverksatt og viser gode økonomiske effekter

• Banken skal redusere sin kostnadsbase med MNOK 40 innen 
utgangen av 2016

• Kostnadsprogram i rute

• 4 avdelingskontorer avviklet

• Kontorstrukturen i Mosseregionen og Akershus syd er til vurdering

• Antall årsverk er redusert

• Rådgivning på kveldstid f.o.m 2015

• Direktebanken; fullspekter av banktjenester 07-24

66

Moderniseringsprogram 2014 – 2016
Kostnadsprogram i rute



1. Halvår 2015
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Oppsummering 1. halvår 2015

1. Høy egenkapitalavkastning

2. Sterk underliggende drift

3. God kostnadskontroll og fall i kostnadsprosent

4. Lave tap

5. Styrket ren kjernekapitaldekning

17.08.20158



Utvikling i nøkkeltallene hittil i år
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Egenkapitalavkastning Ren kjernekapitaldekning eksl res hiå

Kostnadsprosent

12,2 %12,5 %
13,1 %

15,6 %

13,6 %

15,0 %

2011 2012 2013 2014 1.
halvår
2014

1.
halvår
2015

Resultat per egenkapitalbevis

4,2 %

9,4 %

10,9 %

12,6 %

11,4 %

14,7 %

2011 2012 2013 2014 1.
halvår
2014

1.
halvår
2015

10,8

13,6

17,0

21,8

9,5

23,9

2011 2012 2013 2014 1.
halvår
2014

1.
halvår
2015

61,4 %
59,3 %

54,2 %

45,2 %

49,6 % 52,9 %

2011 2012 2013 2014 1.
halvår
2014

1.
halvår
2015



Resultatutvikling
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Resultatutvikling Konsernets inntektsprofil
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224

104

2011 2012 2013 2014 1. halvår
2014

1. halvår
2015

Resultat før skatt

Resultat ordinær drift

Resultat ordinær drift korr for engangseffekter

263,0 252,4 282,7 291,1

139,1 160,1
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Kvartalsvis utvikling i 
resultatet
Sterk underliggende drift
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Oppsummering 2. kvartal 2015

1. Vellykket emisjon styrker ren kjernekapital

2. Sterk underliggende drift

3. God kostnadskontroll og fall i kostnadsprosent

4. Lave tap

17.08.201512



Kvartalsvis utvikling i nøkkeltallene
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Egenkapitalavkastning Innskuddsdekning

Kostnadsprosent

14,5 %

17,8 %

9,6 %

16,0 %

14,7 %

2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15

51,8 %
50,4 %

56,7 %

45,7 % 45,2 %

2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15

6,2

7,9

4,4 4,6

5,7

2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15

Resultat per egenkapitalbevis

79,5 %

81,3 % 81,2 %

79,5 %

77,6 %

2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15



Rentenetto inkl SpareBank 1 Boligkreditt øker
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• Rentenetto i kroner øker; 
press på marginer kompenseres så langt av 
lavere fundingkostnader

• Renteregulering med virkning på nye lån fra 1. 
juli. 

• Renteregulering på eksisterende lån og 
innskudd fra uke 36

• Rentenetto i % inkl SpareBank 1 Boligkreditt 
er stabil

• Vi forventer ytterligere press på 
utlånsmarginen, men forventer i det i korte 
bildet at inntektsfallet vil kompenseres av 
markedstilpasning på innskuddsrenter. 

68,8 74,1 77,8 76,1 84,0

24,3 22,4 23,0 21,6 19,5

0,0

20,0

40,0

60,0

80,0

100,0

120,0

2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15
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1,50 %
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Netto renteinntekter og provisjon BK

Rentenetto inkl BK

Kommentarer



Økning i øvrige provisjonsinntekter
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Kommentarer

• Økning i provisjonsinntekter 
sammenlignet med forrige kvartal

• Fall i provisjon fra SpareBank 1 Boligkreditt 
som følge av press på utlånsrenter

• Økning i inntekter fra eiendomsmegling
42,2 41,2 38,9 38,0 41,9
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Reduksjon i inntekter fra finansielle instrumenter
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Kommentarer

• God inntjening i SpareBank 1 Gruppen og 
godt utbytte fra SpareBank 1 Boligkreditt 
AS

• Verdiendring på fastrenteutlån
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Positiv kostnadsutvikling
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• Kostnadsprogram i rute

• 4 avdelingskontorer er nedlagt

• Antall årsverk i konsern er redusert med 15,8 
siste 12 mnd

• Antall årsverk i morbank er redusert med 11 
siste 12 mnd

• Rådgivning på kveldstid f.o.m 2015

• Direktebanken; fullspekter av banktjenester

Kostnadsprosent

Kostnadsprosent eksl finans

51,8 %
50,4 %

56,7 %

45,7 % 45,2 %

2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15

63,1 %

69,8 %

62,1 %
58,4 %

51,1 %

2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15

Kommentarer



Positiv utvikling i mislighold
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Kommentarer

• Vesentlig reduksjon på tapssiden

• Fokus på økt kvalitet i bedriftsporteføljen 
har gitt resultater. Noe økte tap i 
prosessen, men trenden nå er nedgang i 
misligholdte og tapsutsatte engasjement

• Banken har gjort omfattende 
forbedringstiltak innenfor policyer, rutiner og 
organisering. 

• Bedret porteføljekvalitet

0,10 %

0,15 %

0,18 %

0,06 %

0,09 %

2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15

0,89 % 0,86 %
0,75 % 0,74 %

0,60 %

0,20 % 0,19 %

0,17 % 0,18 %

0,14 %

2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15

Mislighold Tapsutsatt

Tap i % av brutto utlån inkl BK

Misligholdte og tapsutsatte i % av brutto utlån inkl BK



Totalportefølje 30.06.2015
- 79,3% av bankens portefølje er til privatmarkedet

19 Sektorfordeling iht SpareBank 1-Alliansens bransjefordeling
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26 engasjementer over kr 25 mill og kun 4 over kr. 
100 mill

Vi vil også fremover være tilbakeholdne med å ta 
på oss engasjementer over kr. 100 mill

Stort fokus på de gode prosjektene og kvalitet i 
kredittbehandlingen  

Veksten i PM-porteføljen har kommet i lav risiko.

Kommentarer
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Positiv utvikling i PD
Kommentarer

PD for BM-kunder er kraftig redusert de seneste 
årene.

Gjennom systematisk arbeide er risikoen i 
porteføljen vesentlig redusert.

PM-porteføljen viser positiv PD-utvikling i 2015. 
(tallene inkluderer lån overført til SpareBank 1 
Boligkreditt

PD: sannsynlighet for mislighold
PD alle er inklusive misligholdte og nedskrevne (PD = 100 %)
PD friske er eksklusive misligholdte og nedskrevne
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Vekst i tråd med ønsket nivå 
- Gode kunder til riktig pris

• Vekst utlån inkl SpareBank 1 Boligkreditt 
4,3 %

• Vekst innskudd 2,5 %

• Veksten i perioden 2014-2016 tilpasses 
behovet for å bygge kapital

• Innskuddsdekning på 77,6 % (54,7% inkl
SpareBank 1 Boligkreditt)

Kommentarer
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Forfallsstruktur funding 30.06.2015 
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Konsernet har en robust finansiering og en 
likviditetssituasjon som gjør at banken kan 
opprettholde ordinær drift i godt over 18 måneder 
uten å refinansiere bankens låneforfall.

Gjennomsnittlig restløpetid på bankens eksterne 
innlån var 2,8 år pr. 30.06.15 

Utlånsvekst og låneforfall i 2015 vil bli fundet opp av 
markedsfinansiering

Obligasjonsbeholdningen pr. 30.06.15 var på 1,24 
mrd. Mens kontantbeholdningen hos Norges Bank 
var på 56 milll. Likviditetsporteføljen er godt 
tilpasset myndighetskrav og bankens størrelse. 

Kommentarer

0
100.000.000
200.000.000
300.000.000
400.000.000
500.000.000
600.000.000
700.000.000
800.000.000
900.000.000

1.000.000.000

Banklån

Ansvarligelån

Obligasjonslån

0

500

1000

1500

Q4-2014 Q1-2015 Q2-2015

M
ill

io
n

er

Sektorfordeling likviditetsportefølje

Stat- og statsgarantert Omf Finans Ansvarlig lån



SpareBank 1 Østfold Akershus 
- Solid fundament for å skape verdier i vårt markedsområde 
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Nøkkeltall 30.06.2015 2014

Ren kjernekapitaldekning 15,0 % 15,6 %

Forvaltningskapital inkl BK 25,5 mrd 24,7 mrd

Brutto utlån inkl. overførsel til BK 21,9 mrd 21,1 mrd

Innskudd 12 mrd 11,7 mrd

Innskuddsdekning eks. BK 77,6 % 81,2 %

Årsverk 216,4 229,0



Strategiske mål 
Kommentarer

• Ren kjernekapitaldekning >14,0 %

• Egenkapitalavkastning  >10,0 %

• Kostnadsbesparelse på 40 mill kr i 2016

• Vekst, tilpasset nivå på ren kjernekapital

• Utbyttepolitikk

• Egenkapitalbevisbrøk: 92,9 %

• Inntil 50 % av overskuddet

• Egenkapitalbrøken opprettholdes

• 2015 – 2017, avhenger av nivå på ren 
kjernekapital

• Ramme for kjøp av egne egenkapitalbevis

• Markedspleieavtale

26



Egenkapitalbeviseiere og spredning av 
egenkapitalbevis
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Egenkapitalbeviseiere og spredning av egenkapitalbevis

Det var 837 egenkapitalsbeviseiere pr. 30.06.2015. De største var: Antall
% av totalt antall 
grunnfonds-bevis

1 Sparebankstiftelsen Østfold Akershus
5 563 131 50,78 %

2 Sparebankstiftelsen Halden   
3 490 762 31,86 %

3 Pareto As   
350 200 3,20 %

4 Mp Pensjon Pk   
239 841 2,19 %

5 Verdipapirfondet Eika Utbytte   
133 807 1,22 %

6 Merrill Lynch Prof. Clearing Corp   
82 425 0,75 %

7 Espedal & Co As   
46 669 0,43 %

8 Sole Invest As   
37 500 0,34 %

9 Wimoh Invest As   
35 100 0,32 %

10 Wikborg Tord Geir 
27 600 0,25 %

11 Rwa Invest As   
27 000 0,25 %

12 Horten Gunnar 
25 000 0,23 %

13 Spareskillingsbanken   
25 000 0,23 %

14 Forsvarets Personellservice   
24 700 0,23 %

15 Sparebank 1 Østfold Akershus   
23 500 0,21 %

16 Sparebanken Vestfold   
21 777 0,20 %

17 Bygg Hjem Og Hobby As   
21 000 0,19 %

18 Allumgården   
18 074 0,16 %

19 Haugaland Kraft Pensjonskasse   
17 762 0,16 %

20 Næss Just Birger 
17 500 0,16 %

Sum 20 største 10 228 348 93,37 %

Øvrige grunnfondsbeviseiere 726 717 6,63 %

Totalt antall grunnfondsbevis

(pålydende kr. 100) 10 955 065 100 %

Beholdning av egne egenkapitalbevis utgjør 23500 bevis som tilsvarer 0,23% av totalt antall bevis.

• Vellykket rettet emisjon på 175 mill kr. 
gjennomført i 2. kvartal

• Reparasjonsemisjon og ansattemisjon på til 
sammen 29,0 mill kr. gjennomført i 2. 
kvartal med innbetaling i juli

• Ny eierandelskapital per 13. juli 2015 på 
NOK 1.126.744.900

• Antall egenkapitalbevis: 11.267.499

• Pålydende: NOK 100

• Egenkapitalbevisbrøk på ca. 93 %

Kommentarer





Vedlegg

17.08.201529
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Margin mot 3-mnd NIBOR
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