Kvartalsrapport

Regnskap 4. kvartal 2016

SpareBank

NORD-NORGE



SpareBank 4

NORD-NORGE

Innholdsfortegnelse
INGKKEItall........oooo e 1
Nogkkeltall EK DeVIS. ... e, 2
KvartalSrapport..............cooooiiiio e, 3
ResultatregnsKap.............oooooiiiiiii 14
BalansSe............oooooi o 15
Endringer 1 egenkapitalen............................cooiiii e 16
B1erbrak . ... 16
Kontantstrgmanalyse..................ocooioiiiieeeeee e 17
Resultater fra kvartalsregnskapene...........................cccooii 18
Noter
1 — RegnSKaAPSPIINSIPPET......coiiiiiiiiiiii et 19
2 — Viktige regnskapsestimater og skjgnnsmessige vurderinger......................... 19
3 — Endring 1 KonsernstruKtur. ..................cccooiiiiiiiiiii 19
4 — SegmentinformasjOn.............oooiiiiiiiiii e 20
S —KapitaldeKning...........oooiiiiiiiiii e 21
6 — Misligholdte og tapsutsatte engasjementer.................cocoovviieeeiiiiiiiiieeeennnne. 22
T = BOKEBITE TAP. ... 22
8 — Tap fordelt pa seKtOr OZ NEIING.........ccooooviiiiiiiiiiiieiie e, 23
9 — Utlan fordelt pa seKtor 0 N@TING...........c..oooiiiiiiiiiiiiieiieeee e, 24
10 — SpareBank 1 Boligkreditt - likviditetsfasilitet..............................ooon. 25
11 — Investeringer 1 OblIZASJONET............uvuiiiiiiiiiiiiiiiiie e, 25
12 — Finansielle derivater................coooiiiiiiiii e 26
13 — Nettofgring finansielle instrumenter og motregningsordning..................... 27
14 — LikvIditetsSriSIKO. ....oooviiiii i 27
I5 = PENSJOMNET. ...ttt 28
16 — Klassifisering av finansielle instrumenter verdsatt til virkelig verdi............ 29
17 = DatterselSKap. .........ooooiiiiiiii e 30
18 — Andre e1endeler.............oooiiiiiiiiii 30
19 — Annen @Jeld.........ooiiiiiii 30
20 — Innskudd fordelt pa seKtor 0g NEIING.............ccceeviiiiiiiiiiiiiiieiee 31
21 — Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer og ansvarlig lanekapital.......... 32
22 — EgenKapitalDevis..........ooooiiiiiii 33
23 — Hendelser etter balansedagen................ccccooiiiiiiiiiiiiii e, 34

Erklaering fra Styret og konsernsjef...............cccooooiiiiiiis 35



Ngkkeltall konsern

SpareBank 4

NORD-NORGE

Belgp i mill kroner og i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital 31.12.16 % 31.12.15 % 31.12.14 %
Fra resultatregnskapet

Netto renteinntekter 1644 1,84% 1512 1,80 % 1426 1,78 %
Netto provisjons- og andre inntekter 924 1,04 % 933 1,11 % 966 1,20 %
Netto inntekter pa finansielle investeringer 509 0,57 % 249 0,30 % 602 0,75 %
Sum inntekter 3077 3,45 % 2 694 3,21 % 2994 3,73 %
Sum kostnader 1 320 1,48 % 1461 1,74 % 1328 1,66 %
Resultat for tap 1757 1,97 % 1233 1,47 % 1 666 2,08 %
Tap 213 0,24 % 200 0,24 % 321 0,40 %
Resultat for skatt 1544 1,73 % 1033 1,23 % 1345 1,68 %
Skatt 291 0,33 % 163 0,19 % 223 0,28 %
Resultat virksomhet holdt for salg, etter skatt 0O 0,00 % 5 0,01 % 27 0,03 %
Minoritetsinteresser 0 0,00 % -7 -0,01% -1 0,00 %
Resultat etter skatt 1253 1,41 % 872 1,04 % 1 096 1,37 %
Lonnsomhet

Egenkapitalrentabilitet 12,0 % 9,1 % 12,2 %
Rentemargin 1,84 % 1,80 % 1,78 %
Kostnadsprosent 42,9 % 54,2 % 44,4 %
Balansetall og likviditet

Brutto utlan 70 763 64 053 61 249

Brutto utlan til kunder inkl.formidlingslan 96 287 88 403 84 980
Utlansvekst siste 12 mnd 10,5 % 4,6 % 6,9 %
Utldnsvekst inkl.formidlingslan siste 12 mnd 8,9 % 4,0 % 5,5 %

Andel utlan overfert til Sp1 Boligkreditt av totale PM 1&n 36,6 % 38,1 % 39,7 %

Andel utlan overfert til Sp1l Boligkreditt av totale utlan 26,5 % 27,5 % 27,9 %

Innskudd fra kunder 53 870 48 087 45 761
Innskuddsvekst siste 12 mnd 12,0 % 51% 1,8 %
Innskuddsdekning 76,1 % 75,1 % 74,7 %
Innskuddsdekning inkl. formidlingslan 55,9 % 54,4 % 53,8 %
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 89 168 84 039 80 191

Sum eiendeler 90 501 85 403 83 188

Uvektet kjernekapitaldekning (Leverage Ratio) inkl andel av periodens resultat 6,8 % 6,2 % 5,9 %

Tap og mislighold

Tap p& utldn i % av bto utlan inkl.formidlingslan 0,20 % 0,22 % 0,19 %
Misligholdte engasjementer i % av bto utlan inkl.formidlingslan 0,31 % 0,30 % 0,34 %
Tapsutsatte engasjementer i % av bto utlan inkl.formidlingslan 0,22 % 0,27 % 0,27 %
Nto.misligholdte og tapsutsatte eng. i % av bto utlan inkl.formidlingslan 0,37 % 0,39 % 0,41 %
Tapsavsetningsgrad 30,08 % 32,82 % 32,82 %

Soliditet

Kapitaldekning i % 18,4 % 17,2 % 15,6 %
Kjernekapital i % 16,3 % 15,1 % 13,6 %

Ren kjernekapital - inkl andel av periodens resultat 15,0 % 13,9 % 12,5 %
Kjernekapital 9 951 7741 8 439

Ansvarlig kapital 11 229 10 358 9 680
Beregningsgrunnlag 61 120 60 328 61 936

Liquidity Coverage Ratio (LCR) 113 95

Lokalisering og bemanning

Antall kontorer 38 62 66

Antall arsverk 774 830 927
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Ngkkeltall EK - bevis

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 4.KV.16 *
Bgrskurs 31.12. (justert) (1) 34,62 37,76 28,90 24,70 35,50 39,90 36,20 52,25
Antall utstedte EKB (mill) (2) 56,92 56,92 74,00 74,40 100,40 100,40 100,40 100,40
Bgrsverdi utstedte EKB (mill. kr) (3) 1.970 2.149 2.139 1.837 3.564 4.006 3.634 5.246
Borsverdi sum EK (4) 5.704 6.223 5.083 4.418 7.530 8.464 7.840 11.315
Utbytte per EKB avsatt (5) 2,12 1,81 1,25 1,02 1,10 1,90 2,00 3,45
Utbytte per EKB utbetalt 0,94 2,12 5,14 1,25 1,15 1,10 1,90 1,90
Direkte avkastning (6) 6,1 % 4,8 % 4,3 % 4,1 % 3,1 % 4,8 % 5,5 % 6,6 %
Effektiv avkastning (7) 156,8 % 15,2 % -9,8 % -10,2 % 48,4 % 15,5 % -4,5 % 35,7 %
Bokfgrt egenkapital morbank 4.247 4.547 5.264 5.589 7.200 7.735 8.198 9.336
Bokfgrt egenkapital konsern, mill 5.160 5.670 6.408 6.832 8.502 9.343 9.961 11.011
Bokfgrt egenkapital per EKB morbank (8) 31,09 34,59 29,93 31,24 33,94 36,46 37,86 43,11
Bokfgrt egenkapital per EKB konsern (9) 31,31 34,41 36,43 38,19 40,08 44,05 46,00 50,84
Resultat per EKB morbank (10) 5,41 4,93 2,28 2,91 3,91 3,50 3,44 6,72
Resultat per EKB konsern (11) 5,21 4,95 2,75 3,36 4,13 5,16 4,11 5,83
P/E (Bgrskurs/resultat per EKB konsern) (12) 6,64 7,63 10,51 7,34 8,59 7,73 8,81 8,96
P/BV (Bgrskurs/bokf. EK per EKB konsern) (13) 1,11 1,10 0,79 0,65 0,89 0,91 0,79 1,03
Utdelingsforhold EKB (konsern) (14) 39,29 % 36,69 % 54,88 % 35,14 % 26,62 % 36,81 % 48,65 % 59,16 %
Eierandelsbrgk 31.12. (15) 34,54 % 34,54 % 42,07 % 41,59 % 47,33 % 47,33 % 46,36 % 46,36 %
Eierandelsbrgk 1.1. benyttet ved resultatfordeling (16 34,54 % 34,54 % 38,74 % 42,07 % 42,91 % 47,33 % 47,33 % 46,36 %

Kommentarer/definisjoner:

1) Barskurs Barskurs justert for emisoner, fondsemisjoner, utbytteemisjoner og splitter

@vrige ngkkeltall er justert med samme faktor som bgrskurs

2) Antall utstedte EKB (mill)
3) Bgrsverdi utstedte EKB (mill. kr)
4) Bgrsverdi sum EK

Antall utstedte EK-bevis per 31.12. justert som for 1)
Barskurs * antall EKB
Bgrskurs * antall EKB dividert med eierandelsbrgken

5) Utbytte per EKB avsatt

6) Direkte avkastning

7) Effektiv avkastning

8) Bokfart egenkapital per EKB morbank
9) Bokfart egenkapital per EKB konsern
10) Resultat per EKB morbank

11) Resultat per EKB konsern

12) P/E - Pris/Inntjening (konsern)

13) P/B - Pris/Bok (konsern)

14) Utdelingsforhold EKB (konsern)

15) Eierandelsbrgk 31.12.

16) Eierandelsbrgk 1.1.

Avsatt utbytte justert som for 1)

Avsatt utbytte/kurs EKB per 31.12

(Kurs EKB 31.12. - kurs EKB 1.1. foregdende ar+ utbetalt utbytte)/ Kurs EKB 1.1
Bokfgrt egenkapital morbank * eierandelsbrgk/ antall EKB 31.12.

Bokfgrt egenkapital konsern * eierandelsbrgk/ antall EKB 31.12.

Anualisert resultat etter skatt morbank * eierandelsbrgk 1.1./ antall EKB 31.12
Anualisert resultat etter skatt konsern * eierandelsbrgk 1.1./ antall EKB 31.12
Barskurs 31.12/resultat per EKB konsern

Barskurs 31.12/bokfart verdi per EKB konsern

Utbytte per EKB/resultat per EKB (konsern)

EK-beviseiernes andel av morbankens egenkapital som er beregnet per 31.12.

EK-beviseiernes andel av morbankens egenkapital som er benyttet ved fordeling av resultat for aret,
dvs per 1.1. (evt. justert)
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Rapport 4. kvartal 2016 — konsern

(Tall i parentes er for samme periode 2015)

Hovedtrekk:

Resultat fgr skatt 1 544 mill kroner (1 033 mill kroner).
Resultat etter skatt 1 253 mill kroner (872 mill kroner).
Egenkapitalavkastning etter skatt 12,0 % (9,1 %).

e Resultat per egenkapitalbevis (konsern); 5,82 kr (4,11 kr).
Meget god underliggende bankdrift for aret med resultat fgr tap pa 1 274
mill kroner (1 119 mill kroner), hensyntatt omstillingskostnader.

Netto inntekter pa finansielle eiendeler 509 mill kroner (249 mill kroner).

Utlanstap 213 mill kroner (200 mill kroner).
Utlansvekst siste 12 maneder 8,9 % (4,0 %) inklusive formidlingslan.

e  Personmarkedet 9,0 % (6,5 %).

e  Bedriftsmarkedet 8,6 % (-2,9 %).
Innskuddsvekst siste 12 méaneder 12,0 % (5,1 %).

e  Personmarkedet 6,8 % (6,2 %).

e  Bedriftsmarkedet 8,8 % (-0,5 %).

e  Offentlig sektor 43,5 % (13,3 %).
Innskuddsdekning 76,1 % (75,1 %).
Ren kjernekapitaldekning konsern 15,0 % (13,9 %).
Foreslatt avsatt utbytte; 3,45 kr per EK-bevis (kr 2,00).
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Makrogkonomisk utvikling

Det internasjonale nyhetsbildet preges fortsatt av fjorarets to store begivenheter; Britenes nei til EU og
amerikanernes valg av Trump til president. I kjglvannet av disse begivenhetene kommer flere viktige valg i Europa
hvor utfallet av disse kan skape usikkerhet for den globale gkonomien. Tross et noe dystert bakteppe, er farten i
verdensgkonomien pa vei opp. Den globale veksten i BNP ser ut til & bli om lag 3,1 % i 2016, og forventes litt
hgyere i 2017. Révareprisene er pa tur opp og stigende oljepris vil vere positivt for Norge. Arbeidsledigheten er
fallende i flere toneangivende land, og det er tegn som tyder pa at inflasjonen er pa vei opp. Risikoen for deflasjon
har avtatt, noe som normalt vil gi mindre stimulanser fra sentralbankene. Perioden med rentenedsettelser synes a
vare over og fremover forventes svakt stigende renter. Den gkte farten i verdensgkonomien kan imidlertid bli satt
tilbake av gryende handelskrig og proteksjonisme. Det er ogsd bekymring tilknyttet den kinesiske
gjeldsoppbyggingen og et mulig kraftig tilbakeslag i kinesisk gkonomi.

Norsk gkonomi er i bedring, men det gar fremover med sma skritt. Veksten i fastlands-BNP ventes av mange
analytikere & stige med i underkant av 2 % i 2017, mot tilsvarende tall for 2016 pa om lag 1 % vekst. Det er fgrst
og fremst privat konsum og hgye investeringer i bolig og offentlig sektor som vil drive veksten. Arbeidsledigheten
forventes a holde seg pa dagens niva. Kronen svekket seg markert fra 2013 til 2016, noe som har bidratt til gkt
inflasjon. Det forventes at inflasjonen vil vare fallende 1 2017, med en gradvis sterkere krone. Bedringen i norsk
gkonomi tilsier at Norges Bank ikke vil stimulere gkonomien ytterligere med flere rentenedsettelser i 2017.

Boligprisene og husholdningenes gjeld fortsatte oppover i 2016. I desember 2016 var boligprisene 12,8 % hgyere
enn pa samme tid aret fgr. [ markedet er det er ventet fortsatt stigende boligpriser, men ikke med sa kraftig vekst
som i 2016. Den private gjelden er svaert hgy bade historisk sett og sammenlignet med andre land. Myndighetene
har lenge vert bekymret for utviklingen i boligprisene, serlig ettersom dette bidrar til & gke husholdningenes
gjeldsvekst. For & begrense veksten besluttet Finansdepartementet a skjerpe kravene i boliglansforskriften fra og
med 1. januar 2017. Endringene inkluderer en maksimalramme pa lan tilsvarende fem ganger brutto inntekt, og
mer restriktive regler for Oslo. SpareBank 1 Nord-Norge deler myndighetenes bekymring for gjeldsveksten, og er
i det daglig kredittarbeidet opptatt av drive en forsvarlig utlanspolitikk som ikke ytterligere skal bidra til
boligprisveksten.

Nordnorsk gkonomi gar fortsatt godt, og har en betydelig hgyere vekst enn i landet for gvrig. Mens anslagene fgr
4. kvartalstallene viser en BNP vekst for fastlands-Norge pa 0,7 % i 2016, er tilsvarende tall for Nord-Norge om
lag 4 %. Den sterke veksten i nord skyldes i stor grad en kraftig vekst i sjgmat- og reiselivsn@ringen og gkende
eksport fra prosessindustrien. Den positive utviklingen for landsdelen ventes a fortsette i 2017. Privat konsum
vokser na raskere i Nord-Norge enn i resten av landet, og arbeidsledigheten er sveert lav. Mange steder og neringer
i landsdelen opplever mangel pa kvalifisert arbeidskraft.

Nord-Norge har i betydelig mindre grad enn landet for gvrig blitt pavirket av nedgangen i oljesektoren, samtidig
som en svak krone har styrket eksportn@ringene i landsdelen. Verdien av sjgmateksporten fra de tre nordligste
fylkene gkte med hele 22 % fra rekordaret 2015 til 2016. For den kraftkrevende industrien i Nordland har effekten
av svak krone og lave kraftpriser vart positiv. Reiselivet i landsdelen hadde om lag 9 % flere gjestedggn per
november 2016 enn per tilsvarende tidspunkt i 2015. Antall utenlandske gjestedggn har for samme periode steget
med 18 %, og mer av trafikken er vinterturisme. Eksempelvis hadde Troms 33 % flere utenlandske gjestedggn i
november 2016 sammenlignet med november 2015. For bygg og anlegg har veksten avtatt noe, men er fortsatt pa
i overkant av 4 %.

De makrogkonomiske forholdene ligger til rette for at ogsa 2017 vil gi vekstmuligheter for Nord-Norge og for
SpareBank 1 Nord-Norge. Samtidig finnes det usikkerhetsmomenter bade i det internasjonale makrobildet og for
hvordan kronekursen fremover vil utvikle seg. De makrogkonomiske utsiktene for Nord-Norge vurderes likevel
fortsatt som noe bedre enn for landet som helhet. Utviklingen i internasjonal gkonomi kan pavirke nzringslivet i
landsdelen negativt. En dreining mot mer proteksjonisme og mindre verdenshandel vil ikke veare positivt for
nordnorsk gkonomi. En sterkere krone vil ogsa veare negativt for landsdelen, bade for eksportindustrien og for
reiselivsnaringen.

Til tross for stor usikkerhet internasjonalt, vurderer banken vekstutsiktene for nordnorsk gkonomi fortsatt som
relativt gode. Prognosen i Konjunkturbarometeret for Nord-Norge tilsier en vekst i gkonomien pa 3 % i 2017.
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Resultatutvikling

Regnskapet for 2016 viser et driftsresultat fgr skatt pa 1 544 mill kroner (1 033 mill kroner). Resultatet for 2016
betegnes som meget godt. Den underliggende bankdriften fgr tap er ogsa meget god og viser et resultat pa 1 274
mill kroner sammenlignet med 1 119 mill kroner samme periode i fjor, eksklusive omstillingskostnader
(omstillingskostnader 2016 26 mill kroner, 2015 135 mill kroner).

Konsernets egenkapitalavkastning etter skatt per 31.12.16 er 12,0 % (9,1 %). Resultat per egenkapitalbevis er 5,82
kroner (4,11 kroner).

Netto renteinntekter
Netto renteinntekter per 31.12.16 er 1 644 mill kroner (1 512 mill kroner).

I forhold til gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK) utgjgr netto renteinntekter 1,84 % (1,80 %).

Inntekter fra den overfgrte utlansportefgljen til SpareBank 1 Boligkreditt (SB1BK) og SpareBank 1 Naringskreditt
(SBINK) fgres som provisjonsinntekter. Per 31.12.16 utgjgr disse provisjonsinntektene 177 mill kroner (260 mill
kroner). Netto renteinntekter inklusive ovennevnte provisjonsinntekter viser en gkning sammenlignet med fjoraret
pa 47 mill kroner.

Ved utgangen av 2016 er det overfgrt boliglan til SB1BK pa 26 mrd kroner (24 mrd kroner). Det er per 31.12.16
ikke overfgrt lan til SB1NK (0 mrd kroner).

Sammenlignet med 3. kvartal 2016 har netto renteinntekter, inklusive provisjonsinntekter fra overfort
utlansportefglje og eksklusive sikringsfondsavgift, utviklet seg slik i 4. kvartal 2016:

Belgp i mill kroner 4.kv.16 Endring 3.kv.16
Netto renteinntekter inkl. provisjon fra SB1BK og SBINK 474 +8 465
Volumeffekter +9
Margineffekter -13
Annet +12

Nedgang i margin skyldes gkt innlanskostnad og lavere produktrente utlan.

Utvikling i utlans- og innskuddsmargin (malt mot gjennomsnittlig 3 mnd. NIBOR)

1,00 %

0,82 %

Margin innskudd

0,80 %

0,60 %

0,40 %

0,20 %

0,00 %

-0,20 %

-0,40 %

-0,60 %

-0,80 %

-1,00 %

—+—Margin innsk BM —#— Margin innsk OM Margin innsk PM === Margin innsk
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3,50 %

Margin utlan S0

3,00 %

2,50 %

2,00 %

1,50 %

1,00 %

1,02 %

0,50 %

0,00 %
4a11 4012 4013 4014 4a15 1Q16 2016 3016 4016

—+—Margin utl BM Margin utl PM - —Margin utl

Banken har varslet rentegkning pa eksisterende utlan fra 16. januar 2017.

Norges Bank holdt som ventet styringsrenten uendret pa rentemgtet 15. desember 2016, og signaliserte at
styringsrenten mest sannsynlig blir liggende pa dagens niva framover. Sammenlignet med 3. kvartal er bankens
gjennomsnittlige innlanskostnad fra kapitalmarkedet gkt noe i 4. kvartal 2016. Konkurransen om utlanskundene
er fortsatt sterk med press pa utlansrentene.

Forutsatt konstante forhold i kapitalmarkedet forventes bankens gjennomsnittlige innldnskostnad & reduseres
utover i 2017. Utvikling i netto renteinntekter vil ogsa avhenge av konkurransesituasjonen og volumvekst.

Netto provisjons- og andre inntekter
Netto provisjons- og andre inntekter utgjgr 924 mill kroner per 4. kvartal 2016 (933 mill kroner).

Belgp i mill kroner 2016 Endring 2015
Netto provisjons- og andre inntekter 924 -9 933
Provisjonsinntekter fra SB1BK og SB1Finans 177 -85 262
Provisjonsinntekter EiendomsMegler 1 Nord-Norge 133 +14 119
Inntekter SB1 Regnskapshuset Nord-Norge 101 +14 87
@vrige provisjons- og andre inntekter 513 +48 465

Reduserte provisjonsinntekter fra SB1BK skyldes lavere marginer pa boliglan i 2016 sammenlignet med 2015.
Eksklusive disse provisjonsinntektene viser regnskapet en gkning i netto provisjons- og andre inntekter pa 73 mill
kroner, herav 26 mill kroner i morbanken. I morbanken skyldes 18 mill av gkningen gevinst ved salg av en
bankeiendom i 2. kvartal 2106. Av gkningen i provisjonsinntekter i bankens datterselskaper skriver 14 mill kroner
seg fra gkte inntekter i SB1 Regnskapshuset Nord-Norge. Regnskapshuset gjennomfgrt 4. kvartal oppkjgp av ny
virksomhet hvor inntekter er innkonsolidert fra 01.07.16 med 9 mill kroner.

Inntekter pa finansielle investeringer

Samlede netto inntekter pa finansielle investeringer for 2016 utgjgr 509 mill kroner (249 mill kroner).
Disse har utviklet seg som fglger:
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Belgp i mill kroner 2016 Endring 2015
Netto inntekter fra finansielle investeringer 509 260 249
Resultat SpareBank 1 Gruppen 307 56 251
Resultat SpareBank 1 Boligkreditt -16 -82 66
Resultat BN Bank 61 32 29
Resultat SpareBank 1 Naeringskreditt 16 -3 19
Resultat SpareBank 1 Kredittkort 23 3 20
Resultat SpareBank 1 Markets -14 14
Resultat SpareBank 1 Mobilbetaling -26 -26

Resultat SpareBank 1 Banksamarbeidet 1

Aksjeutbytte 74 66 8
Netto verdiendring aksjer -21 29 -50
Netto verdiendring obligasjoner, valuta og

derivater 96 203 -107
Netto verdiendring utlan til virkelig verdi inkl.

sikring -6 -5 -1

I morbankens regnskap er det i 4. kvartal inntektsfgrt ekstraordinzert utbytte fra SpareBank 1 Gruppen pa 224 mill
kroner. I konsernregnskapet inntektsfgres ikke dette, men kun bankens andel av resultatet for 2016.

Resultatandel felleskontrollerte virksomheter

SpareBank 1 Gruppen

SpareBank 1 Gruppens resultat etter skatt for 2016 utgjgr 1 575 mill kroner (1 287 mill kroner). I konsernet
SpareBank 1 Nord-Norge er andel av resultatet innarbeidet med 307 mill kroner (251 mill kroner). Bankens
eierandel er 19,5 %. SpareBank 1 Livsforsikring og SpareBank 1 Skadeforsikring er de vesentligste bidragsyterne
til resultatet i SpareBank 1 Gruppen.

Etter styrets vurdering foreligger det betydelige merverdier i konsernets balansefgrte verdi av SpareBank 1
Gruppen.

SpareBank 1 Boligkreditt og SpareBank I Neeringskreditt

SpareBank 1 Boligkreditt er opprettet av bankene i SpareBank 1-alliansen for a dra nytte av kapitalmarkedsinnlan
ved bruk av obligasjoner med fortrinnsrett. Bankene overfgrer boliglan med svert god sikkerhet til dette selskapet.
Dette gir reduserte innlanskostnader og gkt konkurransekraft for SpareBank 1-bankene.

Bankens eierandel i SpareBank 1 Boligkreditt er per 31.12.16 pa 14,61 % (14,45 %), og andel av resultatet i
selskapet i 2016 er -16 mill kroner (66 mill kroner).

SpareBank 1 Nord-Norges eierandel i SpareBank 1 Neringskreditt er 16,64 % (20,83 %), og andel av resultatet
for 2016 er 16 mill kroner (19 mill kroner).

BN Bank

SpareBank 1 Nord-Norge har en eierandel pa 23,5 % i BN Bank per 31.12.16. Andel av resultatet for 2016 er pa
61 mill kroner (29 mill kroner). Nedbyggingen av virksomheten innenfor bedriftsmarkedet i BN Bank fram mot
31.12.16 har gétt som planlagt.

Andre selskap

I tillegg til ovenstaende selskaper, er det innarbeidet andel av resultat pa 23 mill kroner (20 mill kroner) fra
SpareBank 1 Kredittkort for 2016, tilsvarende bankens eierandel pa 17,80 %. Videre er det innarbeidet 19,7 %
resultatandel fra SpareBank 1 Mobilbetaling med -26 mill kroner i 2016.

Konsernets aksjeportefolje

Konsernets aksjeportefglje per 31.12.16 utgjgr 306 mill kroner (569 mill kroner). Det er i 2016 resultatfgrt netto
tap/verdireduksjon pa denne portefgljen med 21 mill kroner (50 mill kroner), herav verdiendring pa morbankens
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portefglje med +24 mill kroner (+5 mill kroner). I trad med konsernets strategi om konsentrasjon om
kjernevirksomheten, ble investeringen i investeringsselskapet Nord IT avviklet i 2. kvartal 2016, og et realisert tap
pé 40 mill kroner i datterselskapet SpareBank 1 Nord-Norge Portefglje ble bokfgrt.

Den 2. november 2015 ble det offentliggjort en avtale mellom Visa Europe Ltd. (VE) og Visa Inc. der sistnevnte
kjgper samtlige aksjer i Visa Europe Ltd. Visa Norge FLI (VN) er som gruppemedlem i Visa Europe ogsa aksjonzr
i VE. Transaksjonen er tredelt og bestar av et kontantvederlag, konvertible preferanseaksjer og et betinget
kontantvederlag som utbetales etter 3-4 ar. Gjennomfgringen av aksjesalget fant sted i 2. kvartal 2016 og oppgjgret
av dette salget, 70 mill kroner, ble resultatfgrt som utbytte.

Det ble per 30.06.16 gjort et nytt estimat pa restoppgjgr i form av et fremtidig betinget vederlag (tre ar), samt verdi
péa preferanseaksjer i Visa Inc. Dette utgjgr tilsammen 20 mill kroner som er resultatfgrt som OCI (utvidet
resultatpost — Other Comprehensive Income) og tilfgrt egenkapitalen per 31.12.16.

Sertifikater, obligasjoner, valuta og derivater

Konsernets beholdning av sertifikater og obligasjoner per 31.12.16 utgjgr 10 164 mill kroner, mot 11 178 mill
kroner per samme tidspunkt i fjor.

Samlede netto verdiendringer i 2016 pa denne portefgljen utgjgr 96 mill kroner.

Datter- og datterdatterselskaper

(Belgp i hele tusen kroner) Resultat fgr skatt

Eierandel i % 31.12.16 31.12.15
SpareBank 1 Finans Nord-Norge AS 100 86012 125 057
SpareBank 1 Nord-Norge Portefglje AS 100 -49 629 -75 415
EiendomsMegler 1 Nord-Norge AS 100 27 260 27 183
SpareBank 1 Forvaltning AS 100 2 640 2 386
SpareBank 1 Regnskapshuset AS 100 13 125 5773
Nord-Norge Eiendom IV AS 100 -1314 -1293
Alsgarden AS 100 -2 058 -587
Fredrik Langesg 20 AS 100 539 1830

Konsernets datterselskap har et samlet resultat fgr skatt for 2016 pa 77 mill kroner (82 mill kroner) som er fullt ut
konsolidert i konsernregnskapet. Datterselskapene som har virksomhet innenfor konsernets kjernevirksomhet
(SB1 Finans NN, meglervirksomheten, SNN Forvaltning og Regnskapshuset) viser god inntjening.

SpareBank 1 Finans Nord-Norge AS har et resultat fgr skatt pa 86 mill kroner i 2016 (125 mill kroner). Selskapet
har en god inntjeningsbase, og samlede inntekter hittil i ar er pa 281 mill kroner (272 mill kroner). Tap pa leasing-
og laneengasjement ble 55 mill kroner (11 mill kroner) for 2016. @kt tap pa ett enkeltengasjement er arsaken til
det gkte utlanstapet og resultatsvekkelsen sammenlignet med 2015. Selskapet forvaltet ved kvartalskiftet leasing,
forbrukslan og salgspantavtaler for til sammen 4 933 mill kroner (4 401 mill kroner).

SpareBank 1 Nord Norge Portefglje AS har en portefglje av unoterte aksjeposter og investeringer i fond.
Selskapets har et resultat fgr skatt i 2016 pa -50 mill kroner (-75 mill kroner). Etter salget av Nord II i 2. kvartal
2016 er gjenvarende bokfgrt verdi pa selskapets beholdning av aksjer og ansvarlige lan pa 44 mill kroner.

EiendomsMegler 1 Nord-Norge AS har et resultat fgr skatt for 2016 pa 27 mill kroner (27 mill kroner). Antall
omsatte enheter i 2016 er 3 063 (2 775), med samlet provisjonsomsetning pa 176 mill kroner (159 mill kroner).

SpareBank 1 Nord-Norge Forvaltning, som forvalter en portefglje pa 2,6 mrd kroner, har et resultat for skatt pa 3
mill kroner i 2016 (2 mill kroner).

SpareBank 1 Regnskapshuset Nord-Norge driver regnskapskontorer i Nord-Norge. Resultat fgr skatt for selskapet
i 2016 er 13 mill kroner (6 mill kroner). Selskapet kjgpte i 2.halvar 2016 opp ny virksomhet i Nordland som er
innarbeidet fra 01.07.16.
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Driftskostnader

Som en fglge av gkt digitalisering og endret kundeadferd, iverksatte SpareBank 1 Nord-Norge en omstilling av
virksomheten i 2015 for a bedre konsernets lonnsomhet. Tiltak omfatter bade gkte inntekter, reduserte kostnader
og okt kapitaleffektivitet. Arbeidet har gitt betydelige resultatforbedrende effekter i 2015 og 2016. Konsernet har
mal om at gjennomsnittlig arlig kostnadsgkning maksimalt skal vere 0 %, eksklusive omstillingskostnader og
eventuelle virksomhetsutvidelser. Sammenlignet med 2015 er det kommunisert forventninger om negativ
kostnadsvekst bade i 2016 og i 2017, dog er det her ikke hensyntatt kostnadsgkning som fglge av vedtatt
finansskatt. En vurdering tilsier en samlet arlig kostnadsgkning som fglge av ny finansskatt for konsernet pa i
stgrrelsesorden 30 mill kroner. For 2016 utgjgr dette 9 mill kroner, herav 6 mill kroner i gkte personalkostnader
og 3 mill kroner i utsatt skattekostnad.

Ordin@re driftskostnader for 2016 utgjorde 1 320 mill kroner (1 461 mill kroner). Endringene i kostnadene
sammenlignet med fjordret er som fglger:

Belgp i mill kroner 2016 Endring 2015
Driftskostnader 1320 -141 1461
Personalkostnader 689 -161 850
Adm.kostnader 377 9 368
Av- og nedskrivninger 60 4 56
Andre kostnader 194 7 187

Eksklusive avsetning til omstillingskostnader er konsernets kostnader for 2016 32 mill kroner lavere enn i 2015,
til tross for ny finansskatt pa 6 mill kroner. Det er da ikke hensyntatt gkte kostnader i datterselskaper som fglge av
virksomhetsutvidelser.

Konsernets kostnader for 4. kvartal isolert sett gker med 59 mill kroner fra 316 mill kroner til 375 mill kroner. Av
kostnadsgkningen i 4. kvartal spesifiseres fglgende:

Mill kroner
Omstillingskostnader pensjon 17
Omstillingskostnader nedlagte bankkontorer 9
Finansskatt 6
Formuesskatt (belastes 4. kvartal, gjelder hele 2016) 9
(kte kostnader datterselskap 6
Sum: 47

I forbindelse med avvikling av fgrtidspensjonsordning ved fylte 62 ar for de fleste medlemmer av konsernledelsen,
er det i 4. kvartal kostnadsfgrt 17 mill kroner som omstillingskostnader. Videre er det i 4. kvartal kostnadsfgrt 8
mill kroner tilknyttet fremtidige kostnader for avviklede bankkontorer.

Kostnadene i bankens datterselskap gker i 4. kvartal etter innkonsolidering av oppkjop av regnskapskontor. For
gvrig skyldes kostnadsgkningen i 4. kvartal diverse kostnader som er belastet i 4. kvartal, men som gjelder hele
2016.

I forhold til GFK utgjorde kostnadene per 31.12.16 1,48 % (1,74 %).
Konsernet har en kostnadsprosent pa 42,9 % per 31.12.16 mot 54,2 % per 31.12.15.

Morbankens kostnader utgjgr 1 026 mill kroner for 2016 (1 178 mill kroner). Eksklusive avsetning til
omstillingskostnader i 2015 er dette 43 mill kroner lavere enn i fjor.

Antall arsverk i konsernet var 774 ved utgangen av 2016 (830), 56 ferre enn per 31.12.15. Antall arsverk i
morbanken var ved utgangen 2016 540 (618), 78 ferre enn per utgangen av 2015, mens det er en gkning pa
datterselskaper med 22 arsverk.

Netto tap og mislighold - kundeengasjement

Konsernets netto tap pa utlan kunder i 2016 utgjgr 213 mill kroner (200 mill kroner), som fordeler seg med 19
(10) mill kroner fra personmarkedet og 194 (190) mill kroner fra bedriftsmarkedet. Av netto tap skriver 55 mill
kroner seg fra datterselskapet SpareBank 1 Finans Nord-Norge. Tapsnivaet i 2016 vurderes som moderat.
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Brutto misligholdte og tapsutsatte engasjement per 31.12.16 utgjgr 358 mill kroner (346 mill kroner), 0,37 % av
brutto utlan inkl. formidlingslan (0,39 %).

Konsernets samlede individuelle tapsnedskrivninger pa utlan kunder per 31.12.16 er 216 mill kroner (231 mill
kroner), herav 62 mill kroner pa kredittinstitusjoner. Avsetningen er redusert med 5 mill kroner siste kvartal.

Gruppevise nedskrivninger per 31.12.16 utgjgr 373 mill kroner (247 mill kroner), dette er en gkning pa 49 mill
kroner fra forrige kvartal. Gruppevise nedskrivninger utgjgr per 31.12.16 0,5 % (0,4 %) av konsernets samlede
brutto utlén, 0,4 % (0,3 %) av brutto utlan inklusive formidlingslan. @kningen i gruppevise nedskrivninger for aret
2016 relaterer seg til bransjene industri, oljerelaterte neringer samt fiske og fangt. Innenfor industri og oljerelaterte
naringer baseres gkningen pa underliggende risiko, mens gkning innenfor fiske og fangst har bakgrunn i gkt
eksponering.

Eksponering i Russland bestar av lan mot Tavrichesky Bank pa motverdien av om lag 106 mill kroner. Det er
igangsatt innfordring av kravet. Netto eksponering pa denne fordringen i konsernregnskapet etter gjenvarende
tapsavsetninger utgjgr per 31.12.16 44 mill kroner.

Kvaliteten i bankens utlansportefglje er etter styrets vurdering fortsatt god, og det arbeides godt med mislighold
og tapsutsatte engasjement i konsernet. Det vil fortsatt vere stort fokus pa dette arbeidet i tiden fremover. Det
generelle tapsnivaet forventes fortsatt & veere moderat den naermeste tiden.

IFRS 9 Finansielle instrumenter

IASB (International Accounting Standards Board) har vedtatt at ny IFRS 9 Finansielle instrumenter (International
Financial reporting Standards) skal erstatte eksisterende IAS 39 Finansielle instrumenter — innregning og madling
(International Accounting Standards). IFRS 9 medfgrer endringer i forhold til dagens standard nar det gjelder
klassifisering og maling av finansielle instrumenter, nedskrivning av finansielle eiendeler og sikringsbokfgring.
Standarden trer i kraft fra 01.01.18. Standarden er forelgpig ikke godkjent av EU. Med unntak for
sikringsbokfgring skal standarden anvendes retrospektivt, men det er ikke pliktig & gi sammenligningstall. For
sikringsbokf@ring skal standarden anvendes prospektivt, med enkelte begrensede unntak.

Konsernet forventer & anvende standarden pa det pliktige ikrafttredelsestidspunktet fra og med regnskapsaret 2018.
Konsernet har startet med forberedelse til implementering og konsekvensutredning av dette. I lgpet av 2016 er det
arbeidet med modellverk samt avklaringer rundt verdsettelse, klassifisering mv. Arbeidet med modellverket samt
kartlegging av de gkonomiske konsekvensene fortsetter gjennom 2017. Konsernet forventer ikke vesentlige
effekter pa balanse eller egenkapital som fglge av den nye standarden.

Skatt
Konsernets skattekostnad for 2016 er estimert til 291 mill kroner. I morbankens regnskap er grunnlaget for skatt
redusert med permanente forskjeller, samt effekter av fritaksmodellen.

Forvaltningskapital
Konsernets forvaltningskapital er pa 90 501 mill kroner (85 403 mill kroner) per 31.12.16. For de siste 12
manedene har forvaltningskapitalen gkt med 6,0 % (2,7 %), tilsvarende 5 098 mill kroner.

Utlan

Per 31.12.16 er utlan pa til sammen 26 mrd kroner (24 mrd kroner) overfart til SpareBank 1 Boligkreditt. Det er
per arsskiftet ikke overfgrt utlan til SpareBank 1 Naringskreditt (O mill kroner). Disse lanene fremkommer ikke
som utldn i bankens balanse. Kommentarer som omhandler vekst i utlan inkluderer disse formidlingslanene.

Konsernets brutto utlan til kunder inklusive formidlingslan er 96 287 mill kroner (88 403 mill kroner) per 31.12.16.
Sammenlignet med 31.12.15 representerer dette en gkning pa 8,9 % (4,0 %). Veksten fordeler seg med 9,0 % (6,5
%) i personmarkedet, mens bedriftsmarkedet og offentlig sektor har en gkning pa 8,6 % (-2,9 %). Bakgrunnen for
den relativt sterke utlansveksten innenfor bedriftsmarkedet, som spesielt gjelder SMB-markedet, er dels en
strategisk prioritering av dette segmentet og, dels positive markedsmuligheter i forbindelse med
kontornedleggelser fra konkurrenter. Sistnevnte har ogsa pavirket utlansveksten i personmarkedet positivt.
Utlansveksten i 2016 betegnes som god. Samlet effekt av ovennevnte har bidratt til vekst i netto renteinntekter.

Andelen utlan til personmarkedet inklusive formidlingslan utgjgr 72 % av totale utlan per 31.12.16 (72 %).
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Konsernet har lav eksponering mot olje- og gassektoren. Samlet eksponering utgjgr per 31.12.16 1 790 mill kroner,
tilsvarende 1,86 % av brutto utlan (inklusive formidlingslan). Etter styrets vurdering er risikoen i denne del av
portefgljen oversiktlig og handterbar. Om lag 43 % av portefgljen bestar av engasjement til forsyningsbaser med
svert lange kontrakter med solide aktgrer. Det er fortsatt utfordringer for supplyrederier med virksomhet innenfor
PSV (supplyfartgy til plattform) og AHTS (fartgy for ankerhandtering for - og tauing av - plattformer). Konsernets
portefglje innenfor denne delsektoren har imidlertid god kontraktsdekning og kontantstrgm. Konsernets kunder
innenfor industridelen av olje- og gassektoren vil kunne paregne redusert omsetning og resultat som fglge av en
betydelig reduksjon i investeringer innen sektoren.

Bankens portefglje av utlan med fast rente i norske kroner utgjgr per 31.12.16 7,5 mrd kroner (7,6 mrd kroner per
31.12.15). Denne portefgljen vurderes regnskapsmessig til virkelig verdi. Endringer i renteniva og kredittpaslag
kan medfgre endringer i vurderingen av virkelig verdi.

Ved nye utlan legges det i s@rlig grad vekt pa betalingsevne og tilfredsstillende sikkerhetsdekning for & holde
kredittrisikoen pa et akseptabelt niva.

Likviditet

Innskudd fra kunder er bankens viktigste finansieringskilde. Innskuddsdekningen (eksklusive formidlingslan) var
ved utgangen av 4. kvartal 2016, 76 % (75 %). Foruten ansvarlig kapital og kundeinnskudd representerer
langsiktige innlan fra kapitalmarkedet i hovedsak bankens @vrige finansiering. Bankens tilgang pa likviditet og
ngkkeltall for likviditet er tilfredsstillende. Det er et mal for banken a holde likviditetsrisikoen pa et lavt niva. LCR
(Liquidity Coverage Ratio) per 31.12.16 er beregnet til 121 % (95 %).

Konsernet har innskudd fra kunder pa 53 870 mill kroner per 31.12.15. @kningen siste 12 maneder er pa 5 783
mill kroner eller 12,0 % (5,1 %). @kningen i innskudd fordeler seg med 6,8 % (6,2 %) i personmarkedet, 8,8 % (-
0,5 %) 1 bedriftsmarkedet, og 43,5 % (13,3 %) i offentlig sektor.

SpareBank 1 Nord-Norge innehar konsesjon til a etablere et 100 % eiet boligkredittforetak, SNN Boligkreditt.
Dette foretaket vil kunne vaere et supplement til SpareBank 1 Boligkreditt, som fortsatt vil vere alliansebankenes
hovedverktgy for laneopptak gjennom obligasjoner med fortrinnsrett (OMF).

Langsiktig rating hos ratingbyraene Moody's og Fitch er henholdsvis A1 og A, med stabile utsikter.

Soliditet og kapitaldekning
Konsernet har en ren kjernekapitaldekning per 31.12.16 pa 15,0 % (13,9 %). Kjernekapitaldekningen er 16,3 %
(15,1 %) og totalkapitaldekningen 18,4 % (17,2 %).

Konsernet benytter proporsjonal konsolidering i kapitaldekningsrapporteringen av eierandelene i SpareBank 1
Boligkreditt, SpareBank 1 Nearingskreditt og BN Bank.

Konsernets rene kjernekapitaldekning er redusert fra 15,1 % til 15,0 siste kvartal. Kjernekapitalen (teller i
kapitaldekningsbrgken) er redusert grunnet forslag om 60 % utbyttegrad av konsernets resultat sammenlignet med
de forutsatte 50 % ved beregningen per 3. kvartal. I tillegg er fradrag i kjernekapitalen per 31.12.16 gkt som fglge
av at avsatte utbytter fra innkonsoliderte tilknyttede selskap(TS) er hgyere enn de innarbeidede regnskapsmessige
resultatandeler i konsernregnskapet. Effekten av mottatt ekstraordinzrt utbytte fra SpareBank 1 Gruppen (SB1G)
gjennom redusert fradrag i konsernets kjernekapital er i stor grad ngytralisert i kvartalet. Arsaken til dette er gknin g
i egenkapitalen i SBIG, samt endret metodikk ved beregning av konsernets ikke reviderte kvartalsvise
kapitaldekningsberegninger.

SpareBank 1 Nord-Norge mottok i november 2016 Finanstilsynets vedtak om konsernets kapitalbehov. Dette
vedtaket konkluderer med et pilar-2 krav pa 1,5 % av risikovektet balanse. Konsernets regulatoriske
minimumskrav til ren kjernekapitaldekning er dermed 13,0 % per 31.12.16.

Gjeldende krav til motsyklisk kapitalbuffer er i dag 1,5 %. Finansdepartementet vedtok 15.12.16 at denne skulle
gke med 0,5 prosentpoeng til 2,0 % fra 31.12.17. Formalet med den motsykliske kapitalbufferen er & gjgre bankene
mer solide og robuste for utlanstap, samt sikre mer stabil kredittpraksis i en nedgangskonjunktur.

SpareBank 1 Nord-Norge har et mél om til enhver tid & veere ubestridt solid, og skal tilfredsstille de myndighets-

pélagte minstekrav til kapitaldekning. Konsernet har et langsiktig mal for ren kjernekapitaldekning pa 14,5 % som
ble oppnadd per 30.09.16.
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Uvektet kapitalandel (Leverage ratio) — nye rammebetingelser

Finansdepartementet fastsatte 20.12.16 nye krav til uvektet kapitalandel gjeldende fra 01.01.17. Nye krav er tatt
inn i forskrift om kapitalkrav som sier at foretak skal til enhver tid ha en uvektet kjernekapitalandel som utgjgr
minst 3 % av institusjonens eksponering. Alle banker skal i tillegg ha en uvektet kjernekapitalbuffer som utgjor 2
% av institusjonens eksponering. For systemviktige banker skal uvektet kjernekapitalbuffer minst vere 3 %.

Uvektet kjernekapitalandel (Leverage Ratio) er per 31.12.16 beregnet til 7,0 % (6,1 %).

Bankens egenkapitalbeviseiere
Morbankens eierandelskapital utgjgr 1 807 mill kroner per 31.12.16. Antall egenkapitalbevis per 31.12.16 var 100
398 016 a kr 18,- fullt innbetalt.

Eierandelsbrgken per 01.01.16 var 46,36 %. Antall egenkapitalbeviseiere per 31.12.16 er 7 465 (7 641). Andel
egenkapitalbevis eid av nordnorske eiere er 18 % (19 %). Oversikt over bankens 20 stgrste egenkapitalbeviseiere
fremgar av kvartalsregnskapets noteopplysninger.

Markedskursen pa bankens EK-bevis var per 31.12.16 52,25 kroner (36,20 kroner). Basert pa denne kursen var
markedsverdien av bankens egenkapital 9 336 kroner (8 198 kroner). Resultat per EK-bevis (konsern) var pa 5,82
kroner (4,11 kroner). Pris/Inntjening ble kr 9,0 (8,9), og Pris/Bok ble 1,0 (0,8) per 31.12.16 (begge tall for konsern).

Forslag til overskuddsdisponering
Morbankens overskudd etter skatt er fordelt mellom egenkapitalbeviseierne og bankens samfunnsmessige eide
kapital i henhold til den relative fordeling av egenkapitalen mellom eiergrupperingene i morbanken per 01.01.16.

Bankens utbyttepolitikk sier at banken tar sikte pa & gi en konkurransedyktig direkteavkastning for bankens eiere.
Den tidligere begrensningen om en utdelingsgrad pa maksimalt 50 % av konsernets arsoverskudd er fjernet. Styret
foreslar overfor bankens representantskap et kontantutbytte pa kroner 3,45 (2,00) per egenkapitalbevis, totalt 346,4
(200,8) mill kroner, og en avsetning til utjevningsfond pa 328,6 (135,1) mill kroner. Det foreslas videre en samlet
avsetning til allmennyttige formal pa 400,8 (60) mill kroner. Den foreslatte resultatdisponering inneberer en lik
utdelingsgrad til bankens EK-beviseiere og til samfunnskapitalen. Utdelingsgraden utgjgr 59,6 % av konsernets
resultat, og 51,3 % av morbankens resultat. Utdelingsgraden vurderes som ekstraordinzr hgy og skyldes at
konsernets kapitalmal er mer enn oppfylt, samt mottatt ekstraordinzrt utbytte fra SpareBank 1 Gruppen i 4. kvartal
2016. Banken vil videre fremover fortsatt legge vekt pa a skulle gi en konkurransedyktig direkteavkastning for
bankens eiere. Fremtidig utdelingsgrad vil likevel matte hensynta konsernets kapitaldekning og fremtidig vekst.
Miailsatt utbyttegrad for 2017 er minimum 50 %.

Dette gir fglgende forslag til overskuddsdisponering:

Morbankens overskudd etter skatt 1 456,1 mill kroner
Avsatt kontantutbytte 346,4 mill kroner
Auvsatt til utjevningsfond 328,6 mill kroner
Sum til EK-beviseierne 675,0 mill kroner
Avsatt til gaver 400,8 mill kroner
Auvsatt til Sparebankens fond 380,3 mill kroner
Sum til bankens samfunnseide kapital 781,1 mill kroner
Sum disponert 1 456,1 mill kroner

Utbytte utbetales til de egenkapitalbeviseiere som er registrert som eiere per 28.03.17. Bankens egenkapitalbevis
noteres ex utbytte den 29.03.17. Egenkapitalbeviseiernes andel av egenkapitalen (eierbrgken) endres ikke, og er
per 01.01.17 beregnet til 46,36 %.

Avsluttende kommentarer - utsiktene fremover

De makrogkonomiske utsiktene for Nord-Norge vurderes fortsatt som noe bedre enn for landet som helhet. Det
finnes likevel usikkerhetsmomenter bade i det internasjonale makrobildet og tilknyttet utviklingen i kronekursen.
En dreining mot mer proteksjonisme og mindre verdenshandel vil ikke veare positivt for nordnorsk gkonomi.

Samlet sett vurderer banken vekstutsiktene for nordnorsk gkonomi som relativt gode. Prognosen i
Konjunkturbarometeret for Nord-Norge tilsier en vekst i gkonomien pa 3 % i 2017.
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Konsernet har gjort betydelige strategiske grep de siste arene. Dette inkluderer

e Betydelig oppbygging av egenkapital og soliditet; nzr dobling av konsernets egenkapital de siste 6 ar.
Konsernets malsatte soliditet er oppnadd.
e Rendyrking av kjernevirksomheten er ner sluttfgrt;

o SNN Invest er avviklet

o Investeringsfondet Nord II er solgt

o Nedtrapping av BM-virksomheten i BN Bank har gatt som planlagt

o Virksomheten i Russland er solgt

o Bankens andel av Bank 1 Oslo solgt

e Etbetydelig arbeide tilknyttet forbedring av konsernets lgnnsomhet er gjennomfgrt, herunder:

o Tilpassing av bankens tilstedeverelse til kundens bruk av banktjenester. Konsernets
tilgjengelighet er gkt gjennom konsentrasjon om 16 finanssentre samtidig som antall filialer er
redusert

o Kostnadsreduserende tiltak, inkludert tilpassing til kundeadferd gjennom en betydelig frivillig
nedbemanning

o Tiltak knyttet til gkt kapitaleffektivitet

Omstillingsarbeidet i konsernet fortsetter i 2017. Under overskriften «Ett konsern — en kundeopplevelse» er det
igangsatt et arbeid for a gi kundene et helhetlig tilbud av alle produkter og tjenester fra konsernet. Pa denne maten
skal kunden, gjennom sterk kundetilfredshet, knyttes enda sterkere til SpareBank 1 Nord-Norge. Dette fordrer
effektive samhandlingslgsninger samt effektivisering og redesign av prosesser. Videre krever dette investeringer i
infrastruktur og lgsninger, at det bygges en kultur hvor kundebehovet er styrende for salget, og hvor egenarten til
SpareBank 1 Nord-Norge forsterkes. Malet er at SpareBank 1 Nord-Norges kunder skal merke et enda sterkere og
mer helhetlig kundefokus fra hele konsernet i Igpet av 2017. Dette skal ogsa vises i regnskapet ved at konsernets
fremtidige lgnnsombhet sikres.

Mens konsernets resultat for 2015 var preget av omstillingskostnader og nedskrivninger som fglge av gkte
kredittpaslag i verdipapirmarkedet, viser konsernet god inntjening for 2016. Dette gjelder ogsa bankens
kjernevirksomhet. Utsiktene for konsernet vurderes som gode.

Tromsg, 14. februar 2017
Styret i SpareBank 1 Nord-Norge

Karl Eirik Schjgtt-Pedersen Hans Tore Bjerkas Ingvild Myhre

(leder) (nestleder)

Kjersti Terese Stormo Greger Mannsverk Bengt Olsen

Sonja Djgnne Vivi Ann Pedersen Jan-Frode Janson
(ansattevalgt) (konsernsjef)
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Resultatregnskap

Morbank Konsern

(Belgp i mill kroner)

31.12.14 4.KV.15  4.KV.16 31.12.15 31.12.16 31.12.16 31.12.15 4.KV.16 4.KV.15 31.12.14
2820 594 601 2 520 2 359 Renteinntekter 2548 2702 653 644 2 998
1578 254 215 1200 907 Rentekostnader 904 1190 219 254 1572
1242 340 386 1320 1452 Netto renteinntekter 1644 1512 434 390 1426

801 175 168 739 682 Provisjonsinntekter 871 908 213 217 940
72 17 20 72 78 Provisjonskostnader 85 75 22 19 74
21 5 13 15 42 Andre driftsinntekter 138 100 43 24 100

750 163 161 682 646 Netto provisjons- og andre inntekter 924 933 234 222 966
16 0] 1 8 74 Utbytte 74 8 1 (0] 16

134 -52 225! 354 612 Inntekter av eierinteresser 366 399 76 98 453

105 - 26 44 -114 114 Netto verdiendringer pa finansielle eiendeler 69 - 158 39 -52 133

255 -78 270 248 800 Netto inntekter pa finansielle investeringer 509 249 116 46 602

2247 425 817 2 250 2 898 Sum inntekter 3077 2 694 784 658 2994

538 243 140 670 503 Personalkostnader 689 850 195 289 704

311 94 96 331 339 Administrasjonskostnader 377 368 100 104 349
50 12 13 48 50 Avskrivninger 60 56 515 14 97

140 30 43 129 134 Andre driftskostnader 194 187 65 44 178

1039 379 292 1178 1026 Sum kostnader 1320 1461 375 451 1328
1208 46 525 1072 1872 Resultat for tap 1757 1233 409 207 1666

290 112 45 216 158 Tap 213 200 64 92 321

918 - 66 480 856 1714 Resultat for skatt 1544 1033 345 115 1345

175 -16 70 126 258 Skatt 291 163 77 -17 223

[o] 0 [0} 0 [0} Resultat virksomhet holdt for salg, etter skatt [0} 5 [0} 5 27
Minoritetsinteresser (0] -7 (0] -6 -1
743 - 50 410 730 1456 Resultat etter skatt 1253 872 268 133 1 096

Resultat per egenkapitalbevis
3,50 -0,24 1,89 3,44 6,72 Resultat per egenkapitalbevis 5,79 4,11 1,24 0,63 5,17
3,50 -0,24 1,89 3,44 6,72 Utvannet resultat per egenkapitalbevis 5,79 4,11 1,24 0,63 5,17

Utvidet resultatregnskap

743 -50 410 730 1.456 Resultat etter skatt 1.253 865 268 127 1.095
(o] 0] [0} o] [0} Omregningsdifferanser (o] (o] o] [o] -35
[o] 0 [0} o] [0} Verdiregulering av eiendom, anlegg og utstyr (o] -10 (o] [o] o]
4 2 4 8 10 Effektiv del av endring i virkelig verdi av kontantstremsikring 10 8 4 2 4
[o] o] [0} o] [0} Netto endring i virkelig verdi investeringer i felleskontrollert virksomhet (o] 34 28 -1 -8
0 80 -60 80 -60 Netto endring i virkelig verdi finansielle eiendeler tilgjengelig for salg -60 80 o 80 o]
[o] 0 [0} o] [0} Omklassifiseringsjusteringer (o] 30 (o] 30 o]

-80 61 -5 61 -5 Aktuarielle gevinster/tap pa ytelsesbaserte pensjonsordninger -1 58 -1 58 -85

21 -16 1 -18 -1 Skatt p& utvidede resultatposter -2 -17 o] -15 22
-55 127 -60 131 -56 Netto utvidede resultatposter -53 183 31 154 -102
688 77 350 861 1.400 Periodens totalresultat 1.200 1.048 299 281 993

Majoritetsandel av periodens totalresultat o] -7 -901 -774 1.001
Minoritetsandel av periodens totalresultat o] 1.055 o] 1.055 -8

Totalresultat per egenkapitalbevis
3,24 0,36 1,62 4,06 6,47 Totalresultat per egenkapitalbevis 5,54 4,94 1,38 1,32 4,68
3,24 0,36 1,62 4,06 6,47 Utvannet totalresultat per egenkapitalbevis 5,54 4,94 1,38 1,32 4,68

Skatt pad utvidede resultatposter:

-1 (o] -2 -2 -2 Effektiv del av endring i virkelig verdi av kontantstremsikring -2 -2 -2 [o] -1
22 -16 1 -16 1 Aktuarielle gevinster/tap pa ytelsesbaserte pensjonsordninger (8] -15 (o] -15 23
21 -16 1 -18 -1 Skatt pd utvidede resultatposter -2 -17 0 -15 22
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Balanse

Morbank Konsern

(Belgp i mill kroner)

31.12.14 31.12.15 31.12.16 31.12.16 31.12.15 31.12.14
Eiendeler
631 274 775 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 775 274 685
7 280 5 683 5871 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 1 946 2124 3720
57 000 59 487 65 670 Netto utlan til og fordringer pa kunder 70 236 63 637 60 977
241 388 291  Aksjer 306 569 473
9 720 11 178 10 164  Sertifikater og obligasjoner 10 164 11 178 9 720
2121 1 946 1 390 Finansielle derivater 1 390 1 946 2121
558 626 728 Investering i konsernselskaper (0] 0 0
2 750 2 836 2 849 Investering i tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet 4 370 4 424 4 187
464 443 361 Eiendom, anlegg og utstyr 501 553 594
0 0 O Virksomhet holdt for salg 30 28 35
0 (6] O Goodwill og immatrielle eiendeler 63 51 61
520 522 425 Andre eiendeler 720 619 615
81 285 83 383 88 524 Sum eiendeler 90 501 85 403 83 188
Gjeld
2764 1829 833 Gjeld til kredittinstitusjoner 818 1816 2 758
45 736 48 115 53 924  Innskudd fra kunder 53 870 48 087 45 763
21 312 21 470 21 165 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 21 165 21 470 21 314
1493 1525 985 Finansielle derivater 985 1525 1493
710 750 846 Annen gjeld 1128 956 914
0 [¢] 0 Virksomhet holdt for salg (0} 0 [¢]
185 146 83  Utsatt skatt 174 238 253
1 350 1 350 1350 Ansvarlig lanekapital 1 350 1 350 1350
73 550 75 185 79 186 Sum gjeld 79 490 75 442 73 845
Egenkapital
1807 1 807 1 807 Eierandelskapital 1 807 1807 1 807
0 0 O Egenbeholdning eierandelskapital 0 0 0
843 843 843  Overkursfond 843 843 843
1 020 1179 1 657 Utjevningsfond 1 657 1179 1 020
3745 4 074 4 459  Sparebankens fond 4 459 4 074 3745
332 180 521 Gavefond 521 180 332
0 80 20 Fond for urealiserte gevister 20 80 - 30
-12 35 31 Annen egenkapital 1704 1798 1611
0 (] O Resultat etter skatt (0] 0 (]
Minoritetsinteresser (0] 0 15
7 735 8 198 9 338 Sum egenkapital 11 011 9 961 9 343
81 285 83 383 88 524 Sum gjeld og egenkapital 90 501 85 403 83 188
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Fond for Sum
Eierandels- Egenbeholdning Overkurs- Utjevnings- Sparebanke urealiserte Annen Periodens | majoritets- | Minoritets- Sum
(Belgp i mill kroner) kapital eierandelskapital fond fond ns fond Gavefond gevister  egenkapital  resultat interesser | interesser |egenkapital
Konsern
Egenkapital per 01.01.15 1807 843 1020 3745 332 - 30 1611 9328 15 9 343
Totalresultat for perioden
Periodens resultat 346 324 60 141 871 -7 864
Utvidede resultatposter:
Verdiregulering av eiendom, anlegg og
utstyr -10 -10 -10
Netto endring i virkelig verdi investeringer i
felleskontrollert virksomhet 34 34 34
Effektiv del av endring i virkelig verdi av
kontantstremsikring 4 4 8 8|
Netto endring i virkelig verdi av
kontantstrgmsikringer som er overfart
resultatet
Netto endring i virkelig verdi finansielle
eiendeler tilgjengelig for salg 80 80 80
Omklassifiseringsjusteringer 30 30 30
Aktuarielle gevinster/tap pd ytelsesbaserte
pensjonsordninger 58 58 58
Skatt pd utvidede resultatposter -1 -1 -15 -17 -17
Sum utvidede resultatposter 3 3 110 67 183 183
Totalresultat for perioden 349 327 60 110 208 1054 -7 1 047
Transaksjoner med eierne
Emisjon
Avsatt utbytte - 201 - 201 -201
Tilbakefart utbytte 201 201 201
Utbetalt utbytte -191 -191 -191
Andre fgringer mot EK 1 2 -10 -7 -7
Endringer i minoritetsinteresser -11 -11 - 8| = 1lg
Utbetalt fra gavefond - 212 -212 -212
Sum transaksjoner med eierne - 190 2 - 212 -21 - 421 - 8| - 429
Egenkapital 31.12.2014 1807 843 1179 4074 180 80 1798 9 961 9 961
Egenkapital per 01.01.16 1807 843 1179 4 074 180 80 1798 9961 9 961/
Totalresultat for perioden
Periodens resultat 675 380 401 - 203 1253 1 253
Netto endring i virkelig verdi investeringer i
felleskontrollert virksomhet
Effektiv del av endring i virkelig verdi av
kontantstrgmsikring 4 6 10 10
Netto endring i virkelig verdi finansielle
eiendeler tilgjengelig for salg - 60 - 60 - 60
Omklassifiseringsjusteringer
Skatt pd utvidede resultatposter -1 -1 =il
Sum utvidede resultatposter 0 0 4 5 0 -60 0 0 -51 =5l
Totalresultat for perioden 679 385 401 - 60 - 203 1202 1202
Transaksjoner med eierne
Utbetalt utbytte - 201 - 201 -201
Andre fgringer mot EK 109 109 109
Utbetalt fra gavefond - 60 - 60 - 60
Sum transaksjoner med eierne - 201 - 60 109 - 152 - 152
Egenkapital 31.12.16 1807 843 1657 4 459 521 20 1704 11011 11 011
Morbank
(Belgp i mill kroner)
(01.01.12) (01.01.13) (justert)

31.12.11 31.12.12 01.01.13 31.12.13 31.12.14 31.12.15 31.12.16
Eierandelskapital 1655 1655 1681 1807 1807 1807 1807
Overkursfond 245 245 344 843 843 843 843
Utjevningsfond 319 453 380 685 1011 1193 1669
Avsatt utbytte -93 -76 0 0 -191 - 201 - 346
Andel fond for urealiserte gevinster - 14 - 33 - 33 0 0 38 9
A. Sum egenkapitalbeviseiernes kapital 2112 2244 2372 3335 3470 3 680 3982
Sparebankens fond 2902 3107 3081 3593 3 954 4 096 4 476
Avsatt til utdeling - 107 - 30 0 0 -212 - 60 - 403
Gavefond 133 120 120 119 119 180 523
Andel fond for urealiserte gevinster - 20 - 45 - 45 0 0 42 11
B. Sum samfunnseid kapital 2908 3152 3156 3712 3861 4 258 4 607
Eierbrgk (A/(A+B)) 42,07 % 41,59 % 42,91 % 47,33 % 47,33 % 46,36 % 46,36 %

1
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Kontantstrgmanalyse

Morbank Konsern

(Belgp i mill kroner)

31.12.14 31.12.15 31.12.16 31.12.16 31.12.15 31.12.14
918 856 1 714 Resultat fgr skatt 1544 1033 1 345
50 48 50 + Ordineere avskrivninger 60 56 97

-2 2 - 20 + Nedskrivninger og gevinst/ tap anleggsmidler - 20 2 -2
290 216 158 + Tap pa utldn og garantier 213 200 321
175 126 258 - Skatt/Resultat virksomhet holdt for salg 291 163 250
156 403 261 - Utbytte/Utdelinger 261 403 156
925 593 1 383 Tilfart fra arets drift 1 245 725 1355
762 167 - 563 Endring diverse gjeld: + gkning/ - nedgang - 374 191 754

- 357 173 653 Endring diverse fordringer: - gkning/ + nedgang 440 178 - 366
-3 956 -2 703 -6 341 Endring utlan til og fordringer pa kunder: - gkning/ + nedgang -6 837 -2 860 -4 334
1802 -1 605 1 111 Endring kortsiktige verdipapirer: - gkning/ + nedgang 1277 -1 554 1726
845 2379 5 779 Endring innskudd fra og gjeld til kunder: + gkning/ - nedgang 5778 2351 821
-1528 - 935 - 965 Endring gjeld til kredittinstitusjoner: + gkning/ - nedgang - 967 - 942 -1 526
-1 507 -1931 1 057 A. Netto likviditetsendring fra virksomhet 562 -1911 -1 570
- 25 - 47 - 40 - Investeringer i varige driftsmidler (inkl tilgang ved fusjon) - 80 -52 - 131

2 20 92 + Salg av varige driftsmidler 92 37 2

- 319 - 154 - 115 Endring langsiktige verdipapirer: - gkning/ + nedgang 54 - 237 - 623
- 342 - 181 - 63 B. Likviditetsendring fra investeringer 66 - 252 - 752
4778 158 - 305 Endring gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer: + gkning/ - nedgang - 305 156 4 780
- 100 0 0 Endring i eierandelskapital/ansvarlig lanekapital: + gkning/ - nedgang [0} (o} - 100
4 678 158 - 305 C. Likviditetsendring fra finansiering - 305 156 4 680
2 829 -1 954 689 A + B + C. Sum endring likvider 323 -2 007 2 358
5 082 7 911 5 957 + Likviditetsbeholdning ved periodens begynnelse 2 398 4 405 2 047
7 911 5 957 6 646 = Likviditetsbeholdning ved periodens slutt 2721 2 398 4 405

Likviditetsbeholdningen er definert som kontanter, fordringer pa sentralbanken
og utldn til og fordringer pa kredittinstitusjoner.
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Resultater fra konsernets kvartalsregnskaper

(Belgp i mill kroner) 4.KV.16 3.KV.16 2.KV.16 1.KV.16 4.KV.15 3.KV.15 2.KV.15 1.KV.15
Renteinntekter 653 641 631 623 644 672 682 704
Rentekostnader 219 218 230 237 254 287 314 335
Netto renteinntekter 434 423 401 386 390 385 368 369
Provisjonsinntekter 213 228 226 204 217 231 233 227
Provisjonskostnader 22 22 22 19 19 21 18 17
Andre driftsinntekter 43 22 45 28 24 23 24 29
Netto provisjons- og andre inntekter 234 228 249 213 222 233 239 239
Utbytte 1 0] 73 (0] (0] 1 7 0]
Inntekter av eierinteresser 76 94 109 87 98 75 114 112
Netto verdiendringer pa finansielle eiendeler 39 63 - 26 -7 - 52 -84 - 28 6
Netto inntekter pa finansielle investeringer 116 157 156 80 46 -8 93 118
Sum inntekter 784 808 806 679 658 610 700 726
Personalkostnader 195 170 161 163 289 190 182 189
Administrasjonskostnader 100 86 95 95 104 84 90 90
Avskrivninger 15 15 16 14 14 14 14 14
Andre driftskostnader 65 45 46 39 44 48 50 45
Sum kostnader 375 316 318 311 451 336 336 338
Resultat for tap 409 492 488 368 207 274 364 388
Tap 64 61 64 24 92 40 36 32
Gevinst ved salg av finansielle anleggsmidler 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultat for skatt 345 431 424 344 115 234 328 356
Skatt 77 74 71 69 -17 46 68 66
Resultat virksomhet holdt for salg, etter skatt (o] (0] (0] (0] 5 (0] (0] (0]
Minoritetsinteresser (o] 0 0 0 -6 2 -1 -2
Resultat etter skatt 268 357 353 275 133 186 261 292
Lgnnsomhet

Egenkapitalrentabilitet 9,87 % 13,56 % 13,82% 10,98 % 5,16 % 782% 11,09% 12,49 %
Rentemargin 1,93 % 1,87 % 1,78 % 1,77 % 1,84 % 1,82 % 1,76 % 1,79 %
Kostnadsprosent 47,83% 39,11 % 39,45% 4580% 68,54% 55,08% 48,00% 46,56 %
Balansetall

Utlan til kunder 70 763 68 905 67 861 65 357 64 053 63 143 63 073 61 060
Utl&nsvekst inkl.formidlingslén siste 12 mnd 8,9 % 6,7 % 5,9 % 5,2 % 4,0 % 4,7 % 5,6 % 4,8 %
Innskudd fra kunder 53 870 53 637 55 666 50 523 48 087 47 660 49 977 46 211
Innskuddsvekst siste 12 mnd 12,0 % 11,7 % 10,8 % 9,0 % 51 % 4,6 % 6,2 % 5,8 %
Innskuddsdekning 76,1 % 77,8 % 82,0 % 77,3 % 75,1 % 76,1 % 79,7 % 75,9 %
Innskuddsdekning inkl. formidlingslan 55,9 % 57,2 % 60,3 % 56,2 % 54,4 % 54,7 % 57,7 % 54,3 %
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 89 168 88 835 88 710 87 046 84 039 83 698 83 432 82 658
Forvaltningskapital 90 501 89 210 92 038 88 688 85 403 84 495 84 981 82 128

Tap og mislighold

Tap pa utlan i % av bto utlan inkl.formidlingslan 0,18 % 0,27 % 0,27 % 0,11 % 0,41 % 0,18 % 0,16 % 0,15 %
Misligholdte engasjementer i % av bto utldn inkl.formidlingslan 0,31 % 0,44 % 0,53 % 0,28 % 0,30 % 0,30 % 0,41 % 0,39 %
Tapsutsatte engasjementer i % av bto utlan inkl.formidlingslan 0,22 % 0,23 % 0,10 % 0,20 % 0,27 % 0,42 % 0,39 % 0,25 %
Nto.misligholdte og tapsutsatte eng. i % av bto utlan inkl.formidlingslan 0,37 % 0,50 % 0,48 % 0,36 % 0,39 % 0,44 % 0,53 % 0,41 %
Soliditet

Kapitaldekning i % 18,4 % 17,7 % 17,1 % 16,9 % 17,2 % 16,3 % 16,1 % 16,1 %
Kjernekapital i % 16,3 % 15,6 % 15,0 % 14,9 % 15,1 % 14,2 % 14,1 % 14,0 %
Kjernekapital 10 267 10 361 9 360 9130 9110 8 462 8 464 8 344
Ansvarlig kapital 11 229 10 783 10 674 10 411 10 358 9 747 9 709 9 610
Beregningsgrunnlag 61 120 60 798 62 479 61 425 60 328 59 708 60 194 59 722
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Noter

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Konsernets regnskap for 2016 er utarbeidet i samsvar med internasjonale standarder for finansiell rapportering godkjent av EU,

herunder IAS 34 - Delarsrapportering.

Konsernets regnskapsprinsipper og beregningsmetoder er i all vesentlighet uendret fra arsregnskapet for 2015.

Kvartalregnskapet omfatter ikke all informasjon som kreves i et fullstendig arsregnskap og bgr leses i sammenheng med arsregnskapet for 2015.

I henhold til forskrift fra Finansdepartementet av 16. oktober 2008 er det gitt anledning til omklassifisering av verdipapirer i handelsportefglje fra kategorien "Virkelig verdi
over resultatet" til kategoriene "Holde til forfall" og ”"Lan og fordringer”. Konsernet besluttet & gjgre slik omklassifisering av store deler av den rentebaerende portefglje holdt
for omsetning fra 01.07.08. Framtidige malinger beregnes til amortisert kost, som medfgrer at tidligere nedskrivninger og renter blir amortisert og inntektsfart som
renteinntekter over gjenveerende lgpetid. Viser til egen note.

Kvartalsregnskapet er ikke revidert.

Det har veert en diskusjon etter innfering av standarden, om &rets avgift til Bankenes Sikringsfond for 2016 skulle veert kostnadsferes i sin helhet 1. kvartal

2016. Avgiften til Bankenes Sikringsfond ilegges normalt pa bakgrunn av gjennomsnittlig garanterte innskudd og gjennomsnittlig beregningsgrunnlag for

tidligere kvartaler. Det er ikke regulert hvorvidt en uttreden fra ordningen vil medfgre tilbakebetaling av for mye innbetalt avgift. Praksis har veert en

pro-rata belastning ved innmelding. Praksis og hensynet til likebehandling tilsier pro-rata ogsé ved utmelding. Dette har betydning for nar avgiften skal innregnes i
regnskapet.

Finanstilsynet konkluderte i rundskrivet “Finanstilsynets kontroll med finansiell rapportering i 2015" 19.11.15 at sikringsfondsavgiften skulle kostnadsferes i sin helhet farste
kvartal hvert &r og forventet at bankene endret sin praksis fra 1. kvartal 2016.

Finansdepartementet ba om at Finanstilsynet utarbeidet utkast til forskriftsendringer om utmaling av avgift ved uttreden fra sikringsordningen som kan gi bankene rett til
refusjon av avgift for den del av det aktuelle aret banken ikke er medlem av sikringsfondet. Forskrift er n& vedtatt og SpareBank 1 Nord-Norge har i 2016 viderefort tidligere
praksis ved at avgiften periodiseres manedlig. Kostnaden for hele 2016 er beregnet til 38 mill kroner, mot 33,5 mill kroner i 2015.

Note 2 - Viktige regnskapsestimater og skjgnnsmessige vurderinger

Ved utarbeidelse av konsernregnskapet foretar ledelsen estimater, skjgnnsmessige vurderinger og tar forutsetninger som pavirker effekten av anvendelsen av
regnskapsprinsipper. Dette vil derfor pavirke regnskapsfgrte belgp for eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader. | fjorarets arsregnskap note 3 er det redegjort for
vesentlige estimater og vurderingsposter.

Note 3 - Endring i konsernstruktur

Det har ikke veert noen endringer i konsernstrukturen 4. kvartal 2016.

19/35



SpareBank 4

NORD-NORGE

Note 4 - Segmentinformasjon

Ledelsen har vurdert hvilke segmenter som er rapporterbare med utgangspunkt i
distribusjonsform, produkter og kunder. Det primeaere rapporteringsformatet tar utgangspunkt i
eiendelenes risiko og avkastningsprofil, og er delt opp i privatmarked (PM), bedriftsmarked (BM),
leasing og Markets. Utover denne inndelingen har ikke banken selskaper eller segmenter som er
av vesentlig betydning. Banken opererer i all hovedsak i et geografisk avgrenset omréde og
rapportering foretas samlet.

Konsern
(Belgp i mill kroner) 31.12.16
PM BM Leasing Markets Ufordelt Totalt
Netto renteinntekter 779 493 195 2 175 1 644
Netto provisjonsinntekter 366 21 0 0 382 769
Andre driftsinntekter 273 75 0 52 264 664
Driftskostnader 888 118 54 20 240 1320
Resultat fgr tap 530 471 141 34 581 1757
Tap pa utldn og garantier 19 139 55 0 0 213
Resultat fgr skatt 511 332 86 34 581 1544
Utl&n til kunder 44 123 21 865 4775 0 0 70763
Individuell nedskrivning utldn -12 - 96 - 46 0 0 - 154
Gruppenedskrivning utlan - 49 - 308 - 16 0 0 - 373
Andre eiendeler 0 1758 220 0 18 287 20 265
Sum eiendeler per segment 44 062 23 219 4 933 0 18 287 90 501
Innskudd fra kunder 30 651 23 219 0 0 0 53870
Annen gjeld og egenkapital 13 411 0 4 933 0 18 287 36 631
Sum egenkapital og gjeld per segment 44 062 23 219 4 933 0 18 287 90 501
0 31.12.15
Netto renteinntekter 713 456 188 6 149 1512
Netto provisjonsinntekter 442 7 0 0 384 833
Andre driftsinntekter 247 89 0 51 - 38 349
Driftskostnader 1014 154 86 29 178 1461
Resultat fgr tap 388 398 102 28 317 1233
Tap pa utldn og garantier 10 131 11 2 46 200
Resultat fgr skatt 378 267 91 26 271 1033
Utl&n til kunder 39 495 20 128 4 430 0 0 64 053
Individuell nedskrivning utldn -25 - 129 - 15 0 0 - 169
Gruppenedskrivning utlan - 40 - 194 -13 0 0 - 247
Andre eiendeler 0 0 39 0 21 727 21 766
Sum eiendeler per segment 39 430 19 805 4 441 0 21727 85 403
Innskudd fra kunder 28 686 15929 3472 0 0 48 087
Annen gjeld og egenkapital 10 742 3878 969 0 21727 37 316
Sum egenkapital og gjeld per segment 39 428 19 807 4 441 0 21 727 85 403
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Note 5 - Kapitaldekning

Det ble innfart nye kapitaldekningsregler i Norge fra september 2014 - tilpasset EU's nye kapitaldekningsregelverk for banker og verdipapirforetak
(CRD IV/CRR) og innebzerer at minstekrav til ren kjernekapitaldekning vil gke gradvis fram til 01.07.16.

SpareBank 1 Nord-Norge har fra 2015 fatt tillatelse til bruk av avansert AIRB-metode (Advanced Internal Rating Based apporach) for beregning av
regulatorisk kapitalkrav for kredittrisiko for bedriftsmarkedet.
Med denne tillatelsen vil SpareBank 1 Nord-Norge bruke interne modeller ogsd for tapsgrad i BM for & beregne ngdvendig krav til kapitalbinding.

Gulvet er i CRD 1V viderefgrt til ut 2017. Finanstilsynet legger til grunn at gulvet viderefgres i Norge som en nedre grense for beregningsgrunnlaget.
Fra og med 2009 ble det tillatt en reduksjon av risikovektet beregningsgrunnlag med 20 prosent.

SpareBank 1 Nord-Norge har et mal om til enhver tid 8 vaere ubestridt solid, og skal tilfredsstille de myndighetspalagte minstekrav til kapitaldekning.

Konsernet har et m8l om & ha en intern kapitalbuffer p& minimum 0,5 prosentpoeng over myndighetsp8lagte minstekrav. Konsernets langsiktige mal for re
kjernekapitaldekning er for tiden p& 14,5 %.

Morbank Konsern

(Belop i mill kroner)

31.12.14 31.12.15 31.12.16 31.12.16 31.12.15 31.12.14
1807 1807 1807 Egenkapitalbeviskapital 1807 1807 1807
0 0 (1] - Egne Egenkapitalbevis 1] 0 0
843 843 843 Overkursfond 843 843 843
1020 1179 1657 Utjevningsfond 1 657 1179 1020
3745 4074 4 459 Sparebankens fond 4 459 4074 3745
332 180 521 Gavefond 521 180 332
0 80 20 Urealiserte gevinster pd aksjer tilgjengelig for salg 20 80 -30
-12 35 31 Annen egenkapital 1704 1798 1611
0 0 (1] Periodens resultat 1] 0 0

0 0 0 Minoritetsinteresser 0 0 15

7 735 8 198 9 338 Sum egenkapital 11 011 9961 9343
0 0 (1] Periodens resultat 1] 0 0

Kjernekapital

- 405 - 260 - 750 Fradrag for avsatt utbytte - 750 - 260 - 522

0 0 (1] Justert kjernekapital fra konsoliderte finansinstitusjoner -116 - 48 75

0 0 (1] Goodwill og immatrielle eiendeler -67 - 55 -82

-20 -22 -21 Justeringer knyttet til regulatoriske filtre -33 -23 - 30

- 50 -82 -95 Fradrag for overfinanisert pensjonsforpliktelse -99 - 82 - 50

- 150 -95 (1] Fradrag for forventet tap IRB utover regnskapsmessige avsetninger - 64 - 309 - 385

0 0 1] 50% fradrag forventet tap IRB fratrukket tapsavsetninger 1] 0 0

0 0 1] 50% fradrag ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner 1] 0 0

0 0 (1] 50 % kapitaldekningsreserve 1] 0 0

0 0 0 Fradrag for vesentlige eierandeler i selskaper i finansiell sektor -727 - 817 - 591

0 0 0 Fradrag for ikke-vesentlige eierandeler i selskaper i finansiell sektor 0 0 0
Fradrag for ansvarlig kapital i andre selskaper i finansiell sektor med vesentlig

0 0 0 eierandel 0 0 0
Fradrag for beholdning av ren kjernekapital i andre selskaper i finansiell sektor

0 -81 -26 med vesentlig eierandel utover unntaksgrensen pa 10 % 0 0 0

7 110 7 658 8 446 Ren kjernekapital 9 155 8 367 7 758

500 500 500 Fondsobligasjon 800 756 687

0 0 (1] Beholdning av egen fondsobligasjon -4 -13 -6

Beholdning av fondsobligasjonskapital i andre selskaper i tinansiell sektor uten
vesentlig eierandel , men som overskrider grensen etter beregningsforskriften
0 0 0 § 18 (2) bokstav d) 0 0 0

7 610 8 158 8 946 Kjernekapital 9 951 9110 8 439

Tilleggskapital

850 850 850 Tidsbegrenset ansvarlig kapital 1361 1341 1284
0 0 1 50% fradrag forventet tap IRB fratrukket tapsavsetninger 1] 0 0
Fradrag for ansvarlig kapital i andre selskaper i finansiell sektor med vesentlig

- 43 -61 -61 eierandel -83 -93 -43
0 0 (1] 50% fradrag ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner 1] 0 0

0 0 (1] 50 % kapitaldekningsreserve 1] 0 0
807 789 790 Tilleggskapital 1278 1248 1241
8417 8 947 9736 Ansvarlig kapital 11 229 10 358 9 680

Minimumskrav ansvarlig kapital

1101 717 778 Engasjement med spesialiserte foretak 878 850 1283

135 125 96 Engasjement med gvrige foretak 123 165 163

420 406 359 Engasjement med SMB(sm& og mellomstore bedrifter) 367 413 469

674 855 898 Eiendomsengasjement med personer 1254 1215 976

30 39 69 @vrige engasjement med personer 71 40 28

364 395 368 Egenkapitalposisjoner 12 12 12

2724 2537 2568 Sum kredittrisiko 2705 2 694 2931

722 716 621 Kredittrisiko standardmetoden 1165 1434 1644

19 13 12 Gjeldsrisiko 12 12 19

9 3 6 Egenkapitalrisko 6 18 40

11 0 o Valutarisiko o 0 11

250 274 294 Operasjonell risiko 296 283 254

19 22 24 CVA-tillegg (Credit Value Adjustmenet) 47 60 55

0 0 1] Overgangsordning 659 325 0

0 0 1] Fradrag i kapitalkravet 0 0 0

3754 3565 3525 Minimumskrav ansvarlig kapital 4 890 4827 4 954

46 925 44.557 44 063 Beregningsgrunnlag 61120 60 328 61936
Kapitaldekning

17,94 % 20,08 % 22,10 % Kapitaldekning 18,37 % 17,17 % 15,63 %

16,22 % 18,31 % 20,30 % herav kjernekapital 16,28 % 15,10 % 13,63 %

1,72% 1,77 % 1,79 % herav tilleggskapital 2,09% 2,07% 2,00%

16,18% 17,19 %| 19,17 % Ren kjernekapital - inkl andel av periodens resultat 14,98% 13,87 % 12,53 %

8,23 % 8,71 % 9,99 % Uvektet kjernekapitaldekning (Leverage Ratio) inkl andel av periodens resultat 6,98 % 6,22 % 5,92 %
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Note 6 - Misligholdte og tapsutsatte engasjement

(Belgp i mill kroner)

SpareBank

NORD-NORGE

Morbank Konsern
31.12.14 31.12.15 31.12.16 31.12.16 31.12.15 31.12.14
403 387 267 Misligholdte engasjement 301 270 290
356 334 280 + @vrig tapsutsatte engasjement 211 245 231
759 721 547 + Sum misligholdte og tapsutsatte engasjement 512 515 521
198 203 78 - Individuelle nedskrivninger misligholdte 93 69 96
75 125 61 - Individuelle nedskrivninger gvrige tapsutsatte 61 100 75
273 328 139 + Sum individuelle nedskrivninger * 154 169 171
486 393 408 = Netto misligholdte og tapsutsatte engasjement 358 346 350
Note 7 - Bokfarte tap
31.12.14 31.12.15 31.12.16 31.12.16 31.12.15 31.12.14
52 55 - 188 + Periodens endring i individuelle nedskrivninger - 15 -3 30
28 51 122 + Periodens endring i gruppenedskr. og langtidsovervakning 125 54 30
+ Konstaterte tap som det tidligere er avsatt
92 88 221 individuelle nedskrivninger for 82 92 109
+ Konstaterte tap som det tidligere ikke er avsatt
5 54 9 individuelle nedskrivninger for 11 64 5
7 32 9 - Inngang pa tidligere nedskrevet utldn og garantier 11 7 10
170 216 155 = Periodens tapskostnader 192 200 164
120 3 + Qvrige tap 21 157
170 336 158 = Sum tap 213 357 164
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Note 8 - Tap fordelt p& sektor og naering

(Belgp i mill kroner)

Morbank Konsern
31.12.14 31.12.15 31.12.16 31.12.16 31.12.15 31.12.14
0 0 (0} Bergverksdrift og utvinning (0} 0 0
1 31 -6 Bygge- og anleggsvirksomhet -6 32 2
0 0 (0} Bygging av skip og bater (0} 0 2
0 0 (0] El-, gass-, damp- og varmtvannsforsyning (0] 0 0
13 -11 -5 Faglig og finansiell tjenesteyting -5 -11 13
0 0 (0] Finans og forsikring (0] 0 0
0 -4 29 Fiske og fangst 29 -4 0
2 0 -2 Fiskeoppdrett og klekkerier -2 0 2
4 2 2 Forretningsmessig tjenesteyting 34 2 4
0 0 (0] Forsikring, verdipapirfond og andre finansielle foretak (0] 0 0
0 0 (0] Fylkeskommuner og kommuner (0] 0 0
3 23 86 Industri 86 23 3
0 2 8 Informasjon og kommunikasjon 8 2 0
6 6 7 Jordbruk og tilknyttede tjenester 6 7 5
0 24 (0} Neering utland (0} 0 27
58 46 -6 Omsetning og drift av fast eiendom -6 46 9
0 2 (0} Overnatting- og serveringsvirksomhet (0} 2 0
0 0 (0) Skogbruk og tilknyttede tjenester (0] 0 0
0 0 (0} Statsforvaltningen og trygdeforvaltningen (0} 0 0
0 0 (0] Tjenester tilknyttet utvinning av raolje og naturgass (0] 0 0
11 10 2 Tjenesteytende neeringer ellers 2 10 11
8 3 8 Transport ellers og lagring 8 8 8
36 70 17 Utenriks sjgfart og rgrtransport 17 70 37
- 20 3 5 Utvikling av byggeprosjekter 5 2 - 20
0 0 (0} Utvinning av rdolje og naturgass (0} 0 0
30 0 (0} Ufordelt (0} 0 31
0 0 (0} Vannforsyning, avlgps- og renovasjonvirksomhet (0} 0 0
0 1 -1 Varehandel, reparasjon av motorvogner -1 1 0
25 12 20 Personmarked 28 19 40
177 220 164  Tap pa utlan til kunder 203 209 174
7 4 9 Inngatt pa tidligere avskrevne tap 11 9 10
170 216 155 Netto tap 192 200 164
120 3 dvrige tap 21 157 0
170 336 158 Sum tap 213 357 164
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Note 9 - Utlan fordelt pa sektor og neering

(Belgp i mill kroner)

Morbank Konsern
31.12.14 31.12.15 31.12.16 31.12.16 31.12.15 31.12.14
36 28 9 Bergverksdrift og utvinning 45 61 72
606 689 562 Bygge- og anleggsvirksomhet 994 1 086 972
115 15 21 Bygging av skip og bater 23 17 117
695 687 760 El-, gass-, damp- og varmtvannsforsyning 765 691 698
635 703 694 Faglig og finansiell tjenesteyting 944 903 840
0 0 (0] Finans og forsikring (0] 0 0
2 405 2 248 3351 Fiske og fangst 3379 2278 2421
343 389 364 Fiskeoppdrett og klekkerier 657 665 611
253 319 347 Forretningsmessig tjenesteyting 619 710 603
733 923 1014 Forsikring, verdipapirfond og andre finansielle foretak 1017 713 525
343 243 123 Fylkeskommuner og kommuner 135 257 359
1541 1810 1734 Industri 1944 1940 1664
67 64 60 Informasjon og kommunikasjon 66 70 72
924 948 999 Jordbruk og tilknyttede tjenester 1081 1023 1011
0 0 (0} Neering utland (0} 0 172
7 760 6 542 7 513 Omsetning og drift av fast eiendom 7 559 6 415 7 614
396 488 532 Overnatting- og serveringsvirksomhet 550 501 411
5 10 8 Skogbruk og tilknyttede tjenester 13 15 10
0 0 (0} Statsforvaltningen og trygdeforvaltningen (0} 0 0
0 0 (0] Tjenester tilknyttet utvinning av raolje og naturgass (0] 15 18
701 755 758 Tjenesteytende neeringer ellers 840 837 701
2 827 3164 3173 Transport ellers og lagring 3 858 3847 3427
758 285 260 Utenriks sjgfart og regrtransport 260 287 758
793 943 636 Utvikling av byggeprosjekter 637 945 794
0 0 (0} Utvinning av rdolje og naturgass (0} 0 0
0 0 (0} Ufordelt (0} 0 0]
200 197 182 Vannforsyning, avlgps- og renovasjonvirksomhet 264 271 270
807 770 736 Varehandel, reparasjon av motorvogner 990 983 1014
34 363 37776 42 284  Personmarked 44 077 39 470 35 830
50 53 46 Personmarked utland 46 53 265
34 413 37 830 42 330 Sum p-marked (innland og utland) 44 123 39524 36 095
22 600 21 976 23 713 Sum naering 26 505 24 272 24 795
343 243 123 Sum offentlig 135 257 359
132 0 0  Palgpte renter 0 0 135
57 488 60 049 66 166 Sum brutto utlan til kunder 70 763 64 053 61 384
273 328 139 Individuelle tapsnedskrivninger 154 169 171
215 234 357 Gruppevise tapsnedskrivninger 373 247 236
57 000 59 487 65 670 Netto utlan til kunder 70 236 63 637 60 977
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Note 10 - SpareBank 1 Boligkreditt

SpareBank 1 Nord-Norge har, sammen med de andre eierne av SpareBank 1 Boligkreditt etablert en likviditetsfasilitet for
SpareBank 1 Boligkreditt. Dette innbaerer at bankene kommitterer seg til & kjgpe boligkredittobligasjoner begrenset til en
samlet verdi av netto tolv maneders forfall i SpareBank 1 Boligkreditt. Hver eier hefter prinsipalt for sin andel av behovet,
subsidieert for det dobbelte av det primeere ansvaret i henhold til samme avtale. Obligasjonene kan deponeres i Norges
Bank og medfgrer séledes ingen vesentlig gkning i risiko for banken.

Banken har inngatt avtale om juridisk salg av utlan med hgy sikkerhet og pant i fast eiendom til SpareBank 1 Boligkreditt
AS og SpareBank 1 Neeringskreditt AS. For mer informasjon om regnskapsmessige behandling av avtalene se note 2 og
note 13 i arsregnskapet.

Note 11 - Investeringer i obligasjoner

Som folge av de ekstraordineere markedsforholdene ble deler av bankens omlgpsportefglje illikvid i 2008. Etter endringer i de
internasjonale regnskapsstandardene i oktober 2008, valgte konsernet & omklassifisere deler av obligasjonsportefgljen per
01.07.08 fra kategorien "Virkelig verdi med fgring av verdiendringer over resultatregnskapet” til kategoriene "Holde til forfall" og
"Lan og fordringer”, da papirene ikke lenger ble forventet solgt for forfall.

| kategorien "Holde til forfall" er noterte papirer lagt, de unoterte som "Lan og fordringer." | kategoriene "Holde til forfall" og
"Lan og fordringer" verdsettes papirene til amortisert kost. De tidligere foretatte nedskrivninger etter omklassifiseringen har blitt
reversert over portefgljens gjenveerende lgpetid, og inntektsfares i tillegg til lspende kupongrenter under netto renteinntekter.

| perioden 01.01.16 til 30.06.16 ble det inntektsfart 0,01 mill kroner. Totalt er det tidligere inntektsfart 78,8 mill kroner i
perioden 01.07.08-31.12.15. Dersom omklassifiseringen ikke hadde veert foretatt ville konsernet ha kostnadsfert 212 mill kroner
siste halvar 2008 som urealisert tap pa grunn av gkte kredittspreader. Det har veert gjennomfgrt nedskrivning pa grunn av
varige verdifall i denne portefgljen per 31.12.15 med 89 mill kroner. Ingen ytterligere nedskrivninger i 2016.

Per 30.06.16 var det ingen papirer igjen av denne portefgljen.

(Belgp i mill kroner) 01.07.08 31.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 31.12.16
Holde til forfall

Bokfgrt verdi 3109 355 111 108 87 (0]
Nominell verdi (palydende) 3182 366 115 111 88 (0}
Teoretisk markedsverdi 3109 355 114 111 88 (0]

Lan og fordringer

Bokfart verdi 698 142 75 28 24 (0}
Nominell verdi (palydende) 737 156 90 29 24 (0}
Teoretisk markedsverdi 698 134 74 26 23 (0}
Sum bokfgrt verdi 3807 497 186 136 111 (0}
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Note 12 - Finansielle derivater

Morbank og konsern

(Belgp i mill kroner)

Renteinstrument:

Avtaler om bytte av rentebetingelser for et avtalt belgp over en avtalt periode.

Valutainstrument:

Avtaler om & kjope eller selge et gitt valutabelgp pa en gitt dato frem i tid og til en forhandsavtalt kurs.
Valutabytteavtaler:

Avtaler om a bytte valutabelgp til en forhandsavtalt kurs og periode.

Rente- og valutabytteavtaler:

Avtaler om & bytte valuta- og rentebetingelser over en forhandsavtalt periode og til et avtalt belgp.
Opsjoner:

Avtale hvor selger gir kjgper en rett, men ikke en plikt til enten & selge eller kjgpe et finansielt instrument eller valuta fer eller p4 et bestemt tidspunkt og til en
forh&ndsavtalt pris.

SpareBank 1 Nord-Norge inngdr sikringsforretninger med anerkjente norske og utenlandske banker for & redusere egen risiko.

Derivatforretninger er knyttet til ordineer bankvirksomhet og gjennomfgres for & redusere risiko knyttet til bankens innlan i finansmarkedene, og for & avdekke og
redusere risiko relatert til kunderettede aktiviteter. Kun sikringer knyttet til bankens innlansvirksomhet defineres som "virkelig verdi sikring" i henhold til IFRS standard
IAS 39. @vrig sikring defineres som ordinaer regnskapsmessig sikring.

Virkelig verdi sikringer 31.12.16 31.12.15 31.12.14
Netto resultatfart tap knyttet til sikringsinstrumentene ved

virkelig verdisikring 195 226 226
Total gevinst pa sikringsobjekter knyttet til den sikrede risikoen - 191 - 224 - 224
Sum virkelig verdi sikringer 4 2 2

Bankens hovedstyre har fastsatt rammer for maksimal risiko pa bankens renteposisjoner. Det er etablert rutiner som sgrger for at de
fastsatte posisjoner holdes.

(Belgp i mill kroner)

Til virkelig verdi over resultatet 31.12.16 31.12.15 31.12.14
Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi

Valutainstrumenter Kontrakt Eiendeler Gjeld Kontrakt Eiendeler Gjeld| Kontrakt Eiendeler Gjeld

Valutaterminer (forwards) 2143 14 9 1610 47 42 4198 113 87

Valutabytteavtaler (swap) 13 467 193 47 2 256 272 208 7 252 413 238

Valutaopsjoner

Sum ikke-standardiserte kontrakter 15610 207 56 3 866 319 250 11 450 526 325

Standardiserte valutakontrakter (futures)

Sum valutainstrumenter 15 610 207 56 3 866 319 250 11 450 526 325

Renteinstrumenter

Rentebytteavtaler (swap) (dekker ogsé cross currency) 26 701 685 913 16 409 858 1193 24 971 793 1155

Korte rentebytteavtaler (FRA)

Andre rentekontrakter 480 15 16 30 82 82 333 12 13

Sum ikke-standardiserte kontrakter 27 181 700 929 16 439 940 1275 25 304 805 1168

Standardiserte rentekontrakter (futures)

Sum renteinstrumenter 27 181 700 929 16 439 940 1275 25 304 805 1168

Sikring av innlan

Valutainstrumenter

Valutaterminer (forwards)
Valutabytteavtaler (swap)

Sum ikke-standardiserte kontrakter
Standardiserte valutakontrakter (futures)
Sum valutainstrumenter

Renteinstrumenter
Rentebytteavtaler (swap) (dekker ogsa cross currency) 11 963 483 28 701 687 10 752 790
Korte rentebytteavtaler (FRA)
Andre rentekontrakter

Sum ikke-standardiserte kontrakter 11 963 483 28 701 687 10 752 790
Standardiserte rentekontrakter (futures)

Sum renteinstrumenter 11 963 483 28 701 687 10 752 790

Sum renteinstrumenter 39 144 1183 929 45 140 1627 1275 36 056 1595 1168
Sum valutainstrumenter 15 610 207 56 3 866 319 250 11 450 526 325
Sum 54 754 1390 985 49 006 1 946 1525 47 506 2121 1493
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Note 13 - Nettofgring av finansielle instrumenter og motregningsordninger knyttet til disse.

Finansielle derivater presenteres brutto i balansen. Som fglge av inngatte 1ISDA-avtaler med motparter vedrgrende
derivatforretninger oppnas motregningsrett dersom motparten misligholder kontantstremmen.

Per 31.12.16 var netto eksponering som fglger :

Kategori/motpart Brutto Motregnet Netto Belgp som bare Netto
belgp belgp belgp kan nettofares kreditt
ved konkurs  eksponering
(Belgp i mill kroner) eller mislighold
A B C=A+B D E=C-D
Finansielle derivater eiendeler 19.162 18.773 389 0 389
Finansielle derivater gjeld 18.865 18.453 412 0 412

Note 14 - Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke er i stand til & overholde sine betalingsforpliktelser,
og/eller risikoen for ikke & kunne finansiere gnsket vekst i eiendeler. SpareBank 1 Nord-Norge utarbeider arlig en
likviditetsstrategi som blant annet tar for seg bankens likviditetsrisiko.

Konsernets likviditetsrisiko avdekkes, for utenom ved opptak av fremmedkapital, gjennom bankens likviditetsreserve/buffer.

Banken har et daglig og aktivt forhold til styringen av likviditetsrisikoen i konsernet. SpareBank 1 Nord-Norge skal til enhver
tid overholde regulatoriske minimumsniva til forsvarlig likviditetsstyring.

Gjennomsnittlig restlgpetid pa gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer var 2,81 ar per 31.12.16.
Det kortsiktige likviditetsrisikomalet, Liquidity Coverage Ratio (LCR) viste ved utgangen av kvartalet 113 % i norske kroner.
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Note 15 Pensjoner

Konsernet SpareBank 1 Nord-Norge har to typer pensjonsavtaler for sine ansatte - ytelsesbasert og innskuddsbasert ordning.
Ordningene er neermere beskrevet i arsregnskapets note 25.

Periodens netto rentekostnad beregnes ved & anvende diskonteringsrenten for forpliktelsen i begynnelsen av perioden pd netto forpliktelse.

Netto rentekostnad bestar derfor av rente pa forpliktelsen og avkastning p& midlene, begge beregnet med diskonteringsrenten. Endringer i netto
pensjonsforpliktelse som fglge av premiebetalinger og utbetaling av pensjon hensyntas. Forskjellen mellom faktisk avkastning pa pensjonsmidlene og den
resultatfgrte regnskapsferes fortlspende mot OCI.

For den ytelsesbaserte ordningen er fglgende forutsetinger lagt til grunn:

Forutsetninger 31.12.16 31.12.15 31.12.14
Diskonteringsrente 2,60 % 2,30 % 2,30 %
Forventet avkastning pa midlene 2,60 % 2,30 % 2,30 %
Fremtidig Ignnsutvikling 1,50 % 2,50 % 2,50 %
G-regulering 2,25 % 2,50 % 2,50 %
Pensjonsregulering 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Arbeidsgiveravgift forpliktelse 14,10 % 14,10% 14,10 %
Arbeidsgiveravgift kostnad 14,10% 14,10% 14,10 %
Finansskatt 5,00 %

Frivillig avgang over 50 ar 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Frivillig avgang inntil 50 ar 0,00 % 2,00 % 0,00 %
Forventet AFP-uttak fra 62 ar 50,00 % 60,00 % 60,00 %

. . 2 . K2013BE  K2013BE  K2013BE
Dgdelighet, giftemalsannsynlighet etc.

IR2003 IR2003 IR2003
Konsern
Belgp i mill kroner
Netto pensjonsforpliktelse i balansen 31.12.16 31.12.15 31.12.14
Naverdi av fremtidige pensjonsforpliktelser 747 796 796
Estimert verdi av pensjonsmidler 910 935 935
Netto pensjonsforpliktelse i fondsbaserte ordninger -163 -139 -139
Ikke-innregnede estimatavvik (eventuelle aktuarielle gevinster og tap [0} 0 0
Arbeidsgiveravgift [0} 1 1
Netto pensjonsforpliktelse/-midler i balansen - 163 - 138 - 138
Periodens pensjonskostnad 2016 2015 2014
Ytelsesbasert pensjon opptjent i perioden 10 15 15
Rentekostnad palgpt pensjonsforpliktelse 21 15 15
Forventet avkastning pa pensjonsmidler -25 -20 -20
Estimatavvik innregnet i perioden
Effekter av endret pensjonsplan
Netto ytelsesbasert pensjonskostnad uten arbeidsgiveravgift 6 10 10
Periodisert arbeidsgiveravgift 4 1 1
Netto resultatfart ytelsesbasert pensjonskostnad 10 11 11
Curtailment/settlement -1
@vrig pensjonskostnad 40 18 18
Total pensjonskostnad inkludert arbeidsgiveravgift 49 29 29
Bevegelse i netto balansefart pensjonsforpliktelse 31.12.16 31.12.15 31.12.14
Netto pensjonsforpliktelse i balansen per 01.01 -141 -50 -50
Korrigering mot egenkapital 1B 12 -3 -3
Korrigering mot egenkapital UB -10 -55 -55
Netto resultatfert ytelsesbasert pensjonskostnad 10 11 11
Curtailment/settlement 1
Utbetalt over drift -5 -4 -4
Innbetalt pensjonspremie ytelsesbaserte ordninger -30 -40 -40
Netto pensjonsforpliktelse/-midler i balansen -163 -141 -141
@vrige pensjonsforpliktelser (fertidspensjonsavtale) 32 43 43
Netto total pensjonsforpliktelse -131 -98 -98
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Note 16 Klassifisering av finansielle instrumenter verdsatt til virkelig verdi
Finansielle instrumenter til virkelig verdi klassifiseres i ulike nivaer.

Niva 1 gjelder finansielle instrumenter som verdsettes ved bruk av noterte priser i aktive markeder for identiske
eiendeler og forpliktelser. Pa dette nivaet inngar bl.a. bgrsnoterte aksjer, andeler, sertifikater og obligasjoner
som omsettes i aktive markeder.

Niva 2 bestar av instrumenter som verdsettes ved bruk av informasjon som ikke er noterte priser, men

hvor priser er direkte eller indirekte observerbare for eiendelene eller forpliktelsene, og som ogsa inkluderer
noterte priser i ikke aktive markeder.Pa dette nivdet inngar bl.a. instrumenter med prisnoteringer pa Reuters
eller Bloomberg.

Niva 3 bestar av instrumenter som verdsettes pa annen mate enn basert pa observerbare markedsdata.
Her inngar ogsa instrumenter hvor kredittmarginer utgjgr en vesentlig del av justeringen til markedsverdi.

SpareBank

NORD-NORGE

Konsern

(Belgp i mill kroner) Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Eiendeler 31.12.16

Utlan til og fordringer pa kunder til virkelig verdi (fastrentelan) 7 489 7 489

Aksjer 105 171 276

Obligasjoner 7 048 3070 10 118

Finansielle derivater 1 390 1 390

Sum eiendeler 7153 4 460 7 660 19 273

Forpliktelser 31.12.16

Finansielle derivater 982 982

Sum forpliktelser 982 982

Eiendeler 31.12.15

Utlan til og fordringer pa kunder til virkelig verdi (fastrentelan) 7 918 7 918

Aksjer 94 184 278

Obligasjoner 4 092 7 170 11 262

Finansielle derivater 1 900 1 900

Sum eiendeler 4 186 9 070 8102 21 358

Forpliktelser 31.12.15

Finansielle derivater 1 406 1 406

Sum forpliktelser 0 1406 0 1406

Finansielle

Endringer i instumenter til virkelig verdi, niva 3: Finansielle eiendeler forpliktelser
Finansielle Finansielle

(Belgp i mill kroner) Fastrentel&n Aksjer Obligasjoner derivater derivater

Balansefgrt verdi per 31.12.15 7 918 184 0

Netto gevinster pa finansielle instrumenter - 120

Tilgang/kjep 1521 157

Avhending -1 830 - 170

Overfert fra niva 1 eller niva 2

Balansefgrt verdi per 31.12.16 7 489 171 (0] 0 (0]

Bankens portefglje av utldan med fast rente vurderes regnskapsmessig til virkelig verdi. Virkelig verdi fastsettes ved at

lanenes kontantstrgmmer neddiskonteres med en diskonteringsfaktor basert pa swaprente med tillegg av et marginkrav.

Diskonteringsfaktoren er basert pa en vurdering av markedsforholdene og hva en ekstern investor ville lagt til grunn ved
en investering i en tilsvarende portefglje. Det gjgres i tillegg en vurdering av en eventuell forskjell mellom
diskonteringsrenten og observerbare markedsrenter for tilsvarende utldn. Dersom denne forskjellen er vesentlig vil
banken gjgre en vurdering av hvorfor differansen oppstar og eventuelt foreta ngdvendig endring i diskonteringsrenten.
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SpareBank 4

NORD-NORGE

Note 17- Datterselskaper

(Belgp i hele 1 000) Resultat av ordineer drift
far skatt Egenkapital

Eierandel % 31.12.16 31.12.15 31.12.14 31.12.16 31.12.15 31.12.14
SpareBank 1 Finans Nord-Norge AS 100 86 012 124 287 116 438 729 113 642 813 521 604
SpareBank 1 Nord-Norge Portefglje AS 100 -49 629 -75 415 19 906 14 359 38 409 104 208
Eiendomsdrift AS 0 [0} 0 0 (0] 0 0
EiendomsMegler 1 Nord-Norge AS 100 27 260 27 183 15 208 47 769 39 135 36 761
SpareBank 1 Nord-Norge Forvaltning ASA 100 2 640 2 386 2 509 9 314 9 074 7073
SpareBank 1 Regnskapshuset Nord-Norge AS 100 13 125 5773 3839 23 217 13 021 14 630
North-West 1 Alliance Bank 0 (0] -3049 -3 245 (0] 0 42 518
EiendomsMegler 1 Lofoten AS (eies 60% av EM1) 0 (0] 0 344 (0] 0 1167
Nord-Norge Eiendom IV AS 100 -1314 -1 293 1 230 4 562 -13 969 -2 022
Alsgarden AS 100 -2 058 - 587 - 335 8 151 9 377 8 827
Fredrik Langesg 20 AS 100 539 1 830 1 406 8118 7217 5921
Total 76 575 81 115 157 300 844 603 745 077 740 687

Note 18 - Andre eiendeler
(Belgp i mill kroner)

Morbank Konsern
31.12.14 31.12.15 31.12.16 31.12.16 31.12.15 31.12.14
21 20 20 Overtatte eiendeler 153 20 21
236 [0} 12 Resultatfgrte ikke mottatte inntekter 103 53 270
138 239 260 Andre forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader 267 227 144
125 263 133 OJvrige eiendeler 197 319 180
520 522 425 Sum andre eiendeler 720 619 615

Note 19 - Annen gjeld

31.12.14 31.12.15 31.12.16 31.12.16 31.12.15 31.12.14
310 287 267 Palgpte kostnader 468 453 458

0] 0] O Avsetninger forpliktelser og kostnader 25 14 13

400 463 579 @vrig gjeld 635 489 443

710 750 846 Sum annen gjeld 1128 956 914
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SpareBank 4

NORD-NORGE

Note 20 - Innskudd fordelt p& sektor og naering

(Belgp i mill kroner)

Morbank Konsern
31.12.14 31.12.15 31.12.16 31.12.16 31.12.15 31.12.14
32 58 72 Bergverksdrift og utvinning 72 58 32
1162 1132 1181 Bygge- og anleggsvirksomhet 1181 1132 1162
4 4 6 Bygging av skip og bater 6 4 4
823 489 249 El-, gass-, damp- og varmtvannsforsyning 249 489 823
1133 1 083 1 202 Faglig og finansiell tjenesteyting 1 202 1074 1130
0 0 (0] Finans og forsikring (0] 0 0
746 695 1 035 Fiske og fangst 1 035 695 746
45 43 174 Fiskeoppdrett og klekkerier 174 43 45
420 528 420 Forretningsmessig tjenesteyting 395 528 420
382 378 402 Forsikring, verdipapirfond og andre finansielle foretak 402 369 372
5 058 5767 8 410 Fylkeskommuner og kommuner 8 410 5767 5 058
446 618 617 Industri 617 618 446
244 295 313 Informasjon og kommunikasjon 313 295 244
368 393 397 Jordbruk og tilknyttede tjenester 397 393 368
6 11 5 Neering utland 5 11 26
1847 2 097 2 303 Omsetning og drift av fast eiendom 2 303 2 087 1841
240 293 301 Overnatting- og serveringsvirksomhet 301 293 240
14 17 19 Skogbruk og tilknyttede tjenester 19 17 14
314 319 325 Statsforvaltningen og trygdeforvaltningen 325 319 314
0 0 (0] Tjenester tilknyttet utvinning av raolje og naturgass (0] 0 0
2 376 2 639 2 864 Tjenesteytende neeringer ellers 2 835 2 639 2 376
863 874 966 Transport ellers og lagring 966 874 863
6 5 2 Utenriks sjgfart og rgrtransport 2 5 6
226 212 317 Utvikling av byggeprosjekter 317 212 226
459 0 0 Utvinning av raolje og naturgass (0] 0 459
0] 0 (0] Ufordelt (0] 0 0]
160 147 164 Vannforsyning, avlgps- og renovasjonvirksomhet 164 147 160
1379 1 330 1 532 Varehandel, reparasjon av motorvogner 1 532 1 330 1379
26 621 28 297 30 272 Personmarked 30 272 28 297 26 621
360 391 380 Personmarked utland 380 391 386
26 981 28 688 30 651 Sum p-marked (innland og utland) 30 651 28 688 27 007
13 381 13 341 14 538 Sum naering 14 484 13 313 13 382
5372 6 086 8 735 Sum offentlig 8 735 6 086 5372
45 736 48 115 53924 Sum innskudd 53 870 48 087 45 763
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SpareBank 4

NORD-NORGE

Note 21 - Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer og ansvarlig lanekapital ekskl. palgpne renter

Morbank og konsern

(Belgp i mill kroner)

Verdipapirgjeld
31.12.14 31.12.15 31.12.16

Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak

Obligasjonsgjeld 21 314 21 470 21 165
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 21 314 21 470 21 165
Forfalt/ Valutakurs- @vrige
Endringer i verdipapirgjeld Balanse Emittert innlgst endring endringer Balanse

31.12.15 31.12.16 31.12.16 31.12.16 31.12.16 31.12.16

Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak
Obligasjonsgjeld 21 470 5 146 -4 907 - 241 - 303 21 165

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 21 470 5 146 -4 907 - 241 - 303 21 165

Ansvarlig lAnekapital og fondsobligasjon
31.12.14 31.12.15 31.12.16

Fondsobligasjoner:
2033 6 mnd Nibor + 2,30 (USD 60 mill.) (Call opsj 2013)

2099 3 mnd Nibor + 4,75 (Call opsjon 2017) 500 500 500
Fondsobligasjon valuta agio/disagio
Sum fondsobligasjon 500 500 500

Ansvarlige 1an

Ansvarlige 1an 850 850 850
Sum ansvarlige l1an 850 850 850
Sum ansvarlig lanekapital og fondsobligasjon 1 350 1 350 1 350
Forfalt/ Valutakurs- dvrige

Endringer i ansvarlig lanekapital og fondsobligasjon Balanse Emittert innlgst endring endringer Balanse

31.12.15 31.12.16 31.12.16 31.12.16 31.12.16 31.12.16
Tidsbegrensede ansvarlig 1an 850 850
Fondsobligasjoner 500 500
Sum ansvarlig ldnekapital og fondsobligasjon 1 350 1 350
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SpareBank 4

NORD-NORGE

Note 22 - Egenkapitalbevis

De 20 storste egenkapitalbeviseierne per 31.12.16
Antall Andel av

Eiere egenkapitalbevis eierandelskapital
PARETO AKSJE NORGE 3.448.699 3,44%
THE NORTHERN TRUST COMP 3.151.670 3,14%
MP PENSJON PK 2.720.503 2,71%
FLPS - PRINC ALL SEC STOCK SUB 2.494.000 2,48%
VERDIPAPIRFONDET DNB NORGE (1V) 2.194.357 2,19%
MERRILL LYNCH PROFESSIONAL 1.914.360 1,91%
METEVA AS 1.614.670 1,61%
FORSVARETS PERSONELLSERVICE 1.561.630 1,56%
POPE ASSET MANAGEMENT 1.445.501 1,44%
MORGAN STANLEY AND CO INTL PLC BNY 1.442.490 1,44%
SPAREBANKSTIFTELSEN SPAREBANK 1 NORD-NORGI 1.411.606 1,41%
STATE STREET BANK AND TRUST COMP 1.358.380 1,35%
DNB LIVSFORSIKRING ASA 1.026.778 1,02%
EIKA UTBYTTE C/O EIKA KAPITALFORVALTNING AS 1.009.801 1,01%
PERESTROIKA AS 984.609 0,98%
PARETO AS 970.659 0,97%
JPMORGAN CHASE BANK 827.968 0,82%
BERGEN KOMMUNALE PENSJONSKASSE 817.000 0,81%
STATE STREET BANK AND TRUST COMP 816.511 0,81%
STATE STREET BANK AND TRUST COMP 704.668 0,70%
SUM 31 915 860 31,79%

Utbyttepolicy

Bankens utbyttepolitikk sier at hensyntatt bankens soliditet, tar banken sikte pa at opp til 50 % av arets
overskudd kan benyttes til utbyttemidler (kontantutbytte og gaver til allmennyttige formal). Etter en
periode med lavere utbyttegrad har banken kommunisert en forsert tilpasning til en normalisert
utbyttegrad. En evetuell videre gkning av utbyttegraden og bankens utbyttepolitikk utover 50 % utbytte
vil avhenge av fremtidig utldnsvekst og vekst i risikovektet balanse.
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Omsetningsstatistikk
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Note 23 - Hendelser etter balansedagen

Det er ikke fremkommet informasjon om vesentlige forhold som var inntruffet eller foreld allerede pa balansedagen og fram til styrets endelige behandling av regnskapet.
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SpareBank 4

NORD-NORGE

Erklzering fra Styret og konsernsjef

Styret og konsernsjef har i dag behandlet og fastsatt arsberetningen og det konsoliderte arsregnskapet
for SpareBank 1 Nord-Norge for perioden 1. januar til 31. desember 2016.

Vi erkleerer etter beste overbevisning at regnskapet for perioden 1. januar til 31. desember 2016 er
utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder, og at opplysningene i regnskapet gir et
rettvisende bilde av konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet. Videre at
arsberetningen gir en rettvisende oversikt over viktige begivenheter i regnskapsperioden og deres
innflytelse pa arsregnskapet, de mest sentrale risiko- og sikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor i
neste regnskapsperiode samt naerstaendes vesentlige transaksjoner.

Tromsg, 14.02.17
Styret i SpareBank 1 Nord-Norge

Karl Eirik Schjgtt-Pedersen Hans Tore Bjerkas Ingvild Myhre

(leder) (nestleder)

Kjersti Terese Stormo Greger Mannsverk Bengt Olsen

Sonja Djgnne Vivi Ann Pedersen Jan-Frode Janson
(ansattevalgt) (konsernsjef)
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