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Hovedtall / Oppsummering

SpareBank 1 Gudbrandsdal —regnskap (morbank)

Belgp i mill. kroner 2Q 2014 Hittil i &r Endringi  Endring

2014 mill. kr i %
Netto renteinntekter 25,3 50,4 51 10 %
Utbytte 13,1 13,3 -7,2 -54 %
Netto provisjonsinntekter 10,5 20,9 15 7%
Andre inntekter 1,2 2,3 -0,2 -9%
Driftskostnader 18,3 39,3 2,1 5%
Driftsresultat 31,8 47,6 -2,9 -6 %
Tap pa utlan 2,7 5,6 0,4 7 %
Resultat far skatt 29,1 42,0 -3,3 -8%
Skattekostnad 4.8 8,5 1,3 15%
Resultat etter skatt 24,3 33,5 -4,6 -14%
Ngkkeltall 2Q 2014 Hittil i &  Endring fra

2014 forrige &r
Rentenetto 1,87 % 0,05
Kostnadsprosent 1,46 % -0,03
Cost Income 45,8 % 2,8
Egenkapitalavkastning 12,7 % -2,8
Utlansvekst 12 mnd 1) 15,1 % -7,0
Innskuddsvekst 12 mnd 21,7 % -14,3
Innskuddsdekning 87,1% -11
Ren kjernekapitaldekning 16,86 % -2,5
Kapitaldekning 14,82 % 0,3

1) Inkl. overfert utidnsvolum til Boligkreditt
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Resultat fgr tap i andre kvartal ble 25,0 mill. kr. som er 6,8 mill. kr. svakere enn i samme

periode i 2014. Resultatnedgangen skyldes lavere utbytte i perioden (9,4 mill. kr). Resultat
far tap i forste halvar ender pa 44,7 mill. kr. og er 2,9 mill. kr. lavere enn fgrste halvar i 2014.
Resultatnedgangen far tap skyldes i vesentlig grad reduserte utbytteinntekter (7,3 mill. kr.) og

gkte driftskostnader (2,1 mill. kr.).

Utbytteinntektene i farste halvar 2015 er betydelig lavere fra selskaper i Samarbeidende

Sparebanker (8 mill. kr.). Nedgangen i arets fgrste halvar er ventet og hensyntatt i bankens
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budsjett. Resultatet av den underliggende bankdriften far tap (korrigert for utbytte og gevinst
pa verdipapirer) er derimot styrket fgrste halvar med 4,6 mill. kr. sammenlignet med samme
periode i 2014.

Resultat etter tap akkumulert (i 1000 kr)
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Resultat etter tap i andre kvartal utgjer 22,2 mill. kr og er 6,9 mill. kr. lavere enn i andre
kvartal 2014. Tapsavsetningene er 2,8 mill. kr. i perioden og er 0,1 mill. kr. hgyere enn
samme periode i 2014. Hittil i &r er resultatet etter tap 38,7 mill. kr. mot 42,0 mill. kr. etter
ferste halvar 2014.

Utvikling rentenetto (i 1000 kr)
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Bankens netto rente- og provisjonsinntekter i andre kvartal gkte med 3,8 mill. kr. fra andre
kvartal i 2014. Renteinntektene er redusert med 2,3 mill. kr., mens rentekostnadene synker
med 6,1 mill. kr. Netto rente- og provisjonsinntekter for fgrste halvar er 55,5 mill. kr. og er en
forbedring pa 6,1 mill. kr. fra farste halvar 2014. Kundemarginen styrker seg fra 2,48 % i
farste kvartal til 2,63 % ved utgangen av andre kvartal. Forbedringen farste halvar er en
kombinasjon av flere renteendringer bade pa utlan og innskuddssiden. | tillegg er bankens
rentekostnader pa obligasjonslan redusert som falge av refinansiering til lavere pris.
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Rente- og provisjonsinntekter siste 12 mnd. (i 1000 kr)
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Netto renteinntekter i prosent av 13. mnd. gjennomsnittlig forvaltningskapital er akkumulert
1,93 % etter farste halvar og er forbedret med fire rentepunkter siden utgangen av 2014.
Tabellen viser ogsa utviklingen i rentenetto inkl. provisjon fra SpareBank 1 Boligkreditt.

Utvikling i provisjonsinntekter (i 1000 kr)
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Banken inntekter av provisjoner gker med 0,4 mill. kr. i andre kvartal sammenlignet med

samme periode i 2014, men synker med 0,6 mill. kr. fra ferste kvartal i ar. Det er relativt sma
utslag for de enkelte omradene.
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Utviklingen i kostnader (i 1000 kr)
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Samlede driftskostnader i farste halvar er 2,1 mill. kr. ha@yere enn tilsvarende periode i 2014.
Lannskostnaden har gkt med 0,3 mill. kr. Administrasjonskostnadene gker med 1,1 mill. kr.
blant annet pa grunn av stor aktivitet pa fellesarenaen i SpareBank 1 og gkt markedsaktivitet.
Andre driftskostnader gker med 0,6 mill. kr. @kningen har i vesentlig grad kommet pa
driftskostnader overtatte eiendeler og kjgp av maskiner og utstyr ved ombygging av bankens
kontorer.

Tap pa utldn (i 1000 kr)
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Det er i andre kvartal kostnadsfart tap pa utlan med 2,8 mill. kr. som er 0,1 mill. kr. hagyere
enn tilsvarende periode i fjor. For farste halvar er det avsatt 6,0 mill. kr. til tap mot en
avsetning pa 5,6 mill. kr. farste halvar i 2014.

Note 1 gir en detaljert fremstilling av misligholdte lan.
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Balansen

Utvikling i utlansvolum

Utlan i personmarked 72 4,519 4.301 218 51% 117 2,7 % 8,8 %
Utlan i bedriftsmarked 28 1.743 1.740 3 0,2% 39 2,3% 6,1 %
Brutto utlan (inkl Boligkreditt) 6.262 6.041 221 3,7% 156 2,6 % 8,1 %

Utlansveksten i andre kvartal er pa 156 mill. kr. tilsvarende 2,6 %. Veksten siste 12 mnd. er
pa 8,1 %. Bankens utlansvekst er gradvis redusert de siste kvartaler, men ligger fortsatt over
gjennomsnittlig kredittvekst i Norge.

Personmarkedet har vokst med 5,1 % hittil i &r, mens bedriftsmarkedet har en vekst
pa 0,2 %.

Overfart volum til Boligkreditt er ved utgangen av andre kvartal 1.285 mill. kr. Overfgrt volum
utgjer na 20,5 % av bankens samlede utlansvolum.

Utvikling i innskuddsvolum

Innskudd i personmarked 54 2.295 2.168 127 59 % 111 51% 6,4 %
Innskudd i bedriftsmarked 46 1.982 1.835 147 8,0 % 36 1.8% 8,5 %
Samlet innskudd 4.277 4.003 274 6,8 % 147 3,6 % 7,4 %

Innskuddsvolumet gkte i andre kvartal med 147 mill. kr. som tilsvarer en gkning pa 3,6 %.
Veksten siste 12 mnd. er 7,4 %. Det er vekst bade innen person- og bedriftsmarkedet.

Relatert til markedsvekst ligger bankens vekst over nasjonalt snitt.

Innskuddsdekning
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Innskudd fra kunder er bankens viktigste finansieringskilde. Innskuddsdekningen etter andre
kvartal er solid og ligger pa 86 % av utlansvolumet. Inkludert utlansvolum overfeart til
Boligkreditt er innskuddsdekningen 68 %.

Styret vurderer innskuddsdekningen som solid.
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Finansiering
Ved siden av egenkapital og innskuddsmidler fra bankens kunder finansieres banken ved
opptak av obligasjonsgjeld i markedet. Bankens forfallsstruktur for dette er slik:
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Neste forfall er et obligasjonslan med restbelgp 162 mill. kr. med forfall i september 2015.

| tillegg til obligasjonslan tok banken i juni 2014 opp et ansvarlig Ian pa 60 mill. kr. | prinsippet
er det ansvarlige lanet ikke tidsbegrenset, men har call i 2019 (fem ar).

Likviditets- og motpartsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke er i stand til & overholde sine
betalingsforpliktelser, og/eller risikoen for ikke a kunne finansiere gnsket vekst i eiendeler.
Styret i SpareBank 1 Gudbrandsdal har vedtatt Policy for likviditetsstyring samt
Beredskapsplan — strategi for & handtere likviditetskriser. Disse dokumentene gir
faringer for likviditetsstyringen og har som mal & sikre bankens overlevelsesevne ogsa i
situasjoner med ekstraordineere forhold.

Banken har det siste aret styrket likviditetsindikatorer som Liquidity Coverage Ratio (LCR)
gjennom oppbygging av likviditetsreserver. | andre kvartal opprettholdes en solid LCR pa et
niva som ligger godt over myndighetskravene.
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Likviditetsindikatorene angir hvor stor andel av bankens illikvide eiendeler som er langsiktig
finansiert med henholdsvis gjenstaende lgpetid pa mer enn ett ar (indikator 1) og en maned
(indikator 2).
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Styret anser likviditetssituasjonen som tilfredsstillende og ovenstaende ngkkeltall
tilfredsstiller myndighetskravene.

Soliditet

Egenkapitalen utgjer ved utgangen av andre kvartal 597 mill. kr. og er en gkning pa 46 mill.
kr. fra andre kvartal i 2014. Etter andre kvartal er egenkapitalandelen 9,89 %. Utviklingen ses
under:
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Styret er godt tilfreds med bankens soliditet.

Kapitaldekningen

Bankens rene kjernekapitaldekning er 14,30 % ved utgangen av andre kvartal, mens total
kapitaldekning er 15,14 %. P4 samme tid i fjor var tilsvarende tall 14,82 %.
Beregningsgrunnlaget for kapitaldekningen er vist i note 2.

Regnskapet for andre kvartal er ikke revidert, og av den grunn er ikke resultatet for perioden
hensyntatt. Dersom resultatet for perioden inkluderes blir ren kjernekapital 15,22 % og total
kapitaldekning 16,06 %.
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Utvikling kapitaldekning
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Grunnen til at kapitaldekningen i andre kvartal er hgyere enn den rene kjernekapital-
dekningen er effekten av det ansvarlige lanet samt overgangsreglene som er gjort gjeldende.
Effekten vil gradvis avta i overgangsperioden.

Et av bankens viktigste styringsparametere er over tid & ha en hgyere egenkapitalavkastning
enn vekst for pa den maten & styrke kapitaldekningen. Etter en periode med sterk vekst er
det n& godt samsvar mellom egenkapitalavkastningen og bankens vekst som etter styrets
vurdering gir godt grunnlag for ytterligere styrking av bankens kapitaldekning fremover.

Bankens framskrivning av vekst i ar tilsier en gradvis normalisering ned mot gjennomshnittlig
kredittvekst. | andre kvartal ser vi at fallet i veksten de siste kvartalene na gradvis flater ut pa
et niva som ligger noe over gjennomsnittlig kredittvekst i Norge. Det indikerer at banken
fortsatt gker sine markedsandeler i trad med styrets forventninger.

Styret er tilfreds med at bankens kapitaldekning tilfredsstiller de krav som stilles fra
myndighetene.

Hendelser etter balansedagen
Det er ingen hendelser etter balansedagen av positiv eller negativ art som innvirker pa
bankens resultat for farste kvartal.

Utsiktene fremover

Internasjonal gkonomi

Amerikansk gkonomi:

Etter en innledning pa 2015 med noe svakere makrotall for amerikansk gkonomi fortsatte
andre kvartal denne trenden. BNP-veksten har avtatt etter en sterk periode og ligger na an til
et niva rundt 2 % for 2015.

Eurosonen:

Etter en periode med positive signaler og styrking av flere sentrale ngkkeltall er eurosonen
preget av sterk uro og usikkerhet omkring den gkonomiske situasjonen i Hellas. Situasjonen
har medfart stor aktivitet mellom EU og Hellas for & finne en akseptabel lgsning for betjening
av gjeldsbyrden til Hellas. Den greske gkonomien er i utgangspunktet ikke av en slik
starrelse at den isolert sett medfarer store ringvirkninger i den gvrige eurosonen, men like
fullt dras flere stagrre aktgrer inn som Tyskland og Frankrike samtidig som de gvrige PIGS-
landene igjen far fokus pa seg i forhold til mulige gskonomiske utfordringer fremover.
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Uroen har medfart en viss nervgsitet pa de fleste europeiske barsene.

Asia:

Etter en lang periode der Asia har vaert sett pa som den sterkeste vekstregionen i verden har
det de siste manedene kommet stadige signaler om vekstsmerter. Flere ngkkeltall har vist en
negativ trend og usikkerheten har smittet over pa bagrsene i omradet. Vekstanslaget for BNP
en nedgradert flere ganger og den kinesiske sentralbanken har sett seg ngdt til & ta i bruk
redusert styringsrente for & holde aktiviteten oppe. Den siste tiden har det veert markante
nedganger pa de asiatiske bgrsene og en viss grad av panikk har skapt betydelig usikkerhet
for de kommende uker og maneder.

Norsk gkonomi

Den varslede konjunkturnedgangen i norsk oljeindustri gir negative ringvirkninger i norsk
gkonomi. Arbeidsledigheten stiger og prognosen tyder pa en ledighet ved utgangen av aret
pa 4,2 %. | enkelte oljetunge omrader er det gkt ledig produksjonskapasitet i industrien og
gkt ledig kapasitet pa naeringseiendom. Det er forelgpig ikke registrert starre prisfall pa
boligprisene, men prisveksten har avtatt og flatet ut.

Norges Bank besluttet i sitt rentemgte i juni & redusere styringsrenten fra 1,25 % til 1,00 %
for & opprettholde aktiviteten i norsk gkonomi. Samtidig signaliserte Norges Bank en
forventning om ytterligere reduksjon i styringsrenten i september eller oktober.
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Styret mener den beskrevne utviklingen bade internasjonalt og nasjonalt ikke vil medfare
store svingninger for bankens utvikling eller resultater;

- Rentemarkedet vil forbli lavt i en lang periode fremover med god forutsigbarhet for
vare kunder

- Nedgangen i norsk gkonomi syntes ikke a bli alvorlig og i stor grad vil nedgangen
knyttes til oljerelaterte nzeringer. | vart omrade vil dette slik vi ser det ikke gi merkbare
negative virkninger

- | vart markedsomrade anser styret at den moderate utviklingen i boligpriser de siste
arene tilsier at en eventuell korreksjon ogsa vil gi en lavere negativ effekt

- Bankens refinansiering av obligasjonslan i september kan foretas til akseptable
prisnivaer

Erkleering fra styret og administrerende banksjef
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Vi erklaerer at delarsregnskapet for perioden 1. januar til 30. juni er utarbeidet etter beste
evne og etter de normer som gjelder for bransjen, og at opplysningene i regnskapet gir et
rettvisende bilde av bankens eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultater som helhet.

Vi erkleerer ogsa, etter beste overbevisning, at delarsberetningen gir en rettvisende oversikt
over viktige begivenheter i regnskapsperioden og deres innflytelse pa forelapig arsregnskap,
de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer virksomheten star ovenfor i neste
regnskapsperiode, samt vesentlige transaksjoner med nzerstaende.

Vinstra, den 30. juni 2015

31. juli 2015

| styret for SpareBank 1 Gudbrandsdal

Pal Egil Rgnn Morten Randen Guro Selfors Lund
(Styreleder)
Liv Bjerke Jan Tore Meren Trond Amundsen
(Tillitsvalgt)

Per Ivar Kleiven

(Adm. Banksjef)
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Regnskap pr 30.06.2015

Tall i hele 1000
RESULTATREGNSKAP 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Renteinntekter og lignende inntekter 106.790 109.267 223.244
Rentekostnader og lignende kostnader 51.292 58.902 118.497
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 55.498 50.365 104.747
Utbytte o.a. inntekter av verdipapirer 6.088 13.349 23.921
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 24.590 23.022 47.176
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 2.170 2.153 4.430
Netto gevinst / tap av valuta og verdipapirer 926 1.164 10.863
Andre driftsinntekter 1157 1.165 2.257
Sum andre inntekter 30.591 36.547 79.787
Lenn og generelle administrasjonskostnader 29.884 28.415 62.283
Avskrivninger mv. 1.488 1.433 2.953
Andre driftskostnader 9.997 9.422 19.600
Sum driftskostnader 41.369 39.270 84.836
Resultat far tap 44.720 47.642 99.698
Tap pa utlan, garantier mv. 6.038 5.594 14.362
Nedskrivning og gevinst / tap vp lang sikt 0 0 2.593
Resultat fgr skattekostnad 38.682 42.048 82.743
Skatt pa ordinzert resultat 9.757 8.462 16.639
Resultat av ordineer drift etter skatt 28.925 33.586 66.104
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Balanse pr 30.06.2015

Tall i hele 1000
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
EIENDELER
Kontanter og fordringer pa sentralbank 67.487 117.285 117.339
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 325.853 474.321 240.668
Brutto utlan til og fordringer pa kunder 4.976.201 4.568.963 4.718.457
- Nedskrivning pa individuelle lan (27.751) (28.731) (28.375)
- Nedskrivning pa grupper av lan (21.000) (21.000) (21.000)
Sum netto utlan til og fordringer p& kunder 4.927.450  4.519.232  4.669.082
Overtatte eiendeler 33.521 51.597 43.278
Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende 285.545 290.125 286.467
verdipapirer
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel 307.055 171.445 304.898
avkastning
Eierinteresser i tilknyttede selskaper 3.100 8.559 0
Immaterielle eiendeler 5.638 1.361 200
Varige driftsmidler 51.106 49.140 47.619
Andre eiendeler 17.780 3.630 4.222
Forskuddsbetalinger og opptjente inntekter 18.043 39.047 28.188
SUM EIENDELER 6.042.578 5.725.742 5.741.961
GJELD OG EGENKAPITAL
Innskudd fra og gjeld til kunder 4.277.278 3.982.520 4.003.439
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1.030.536 1.051.961 1.051.674
Annen gjeld 21.931 29.895 30.569
Palapte kostnader og mottatte ikke opptjente 42.807 49.099 11.231
inntekter
Avsetninger for palapte kostnader og forpliktelser 12.573 807 1.820
Ansvarlig lanekapital 60.000 60.000 60.000
SUM GJELD 5.445.125 5.174.282 5.158.733
Sparebankens fond 568.528 517.874 583.228
Udekket tap / udisponert overskudd 28.925 33.586 0
SUM EGENKAPITAL 597.453 551.460 583.228
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 6.042.578 5.725.742 5.741.961
POSTER UTENFOR BALANSEN 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
SpareBank 1 Boligkreditt 1.285.434 1.225.970 1.322.431
Garantier 144.316 121.199 127.015
Tallene er ikke reviderte
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NOTE 1: MISLIGHOLDTE LAN
Tall i hele 1000

30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Brutto misligholdte engasjement 91.964 133.292 88.753
- Individuelle nedskrivninger 20.681 21.086 20.258
Netto misligholdte engasjement 71.283 112.206 68.495
Ikke misligholdte lan m/spes. tapsavsetninger 24.249 24.945 26.240
- Individuelle nedskrivninger 6.714 7.612 8.113
Netto ikke misligholdte I&n m/spes. tapsavsetninger 17,555 17.333 18.127
INDIVIDUELLE NEDSKRIVNINGER
(INKL MORTISERING)
IB 01.01 28.375 36.799 36.799
Dkte avsetninger i perioden 522 2.978 6.183
Reduserte avsetninger i perioden 3.509 0 (958)
Tilbakefgrte avsetninger ved konstatering (4.671) (11.003) (13.576)
Endring amortisering 17 (43) (73)
UB 27.751 28.731 28.375
GRUPPEVISE NEDSKRIVNINGER
IB 01.01 21.000 21.000 21.000
@kte avsetninger i perioden 0 0 0
Reduserte avsetninger i perioden 0 0 0
uB 21.000 21.000 21.000
BOKF@JRT | RESULTATREGNSKAPET
Periodens endringer i individuelle nedskrivninger (623) 2.978 5.225
Periodens endringer i gruppevise nedskrivninger 0 0 0
Konstaterte tap i perioden 7.065 2.600 9.180
Inngatt pa tidligere avskrevne fordringer (421) 0 (66)
Endring amortisering 17 17 23
Resultat 6.038 5.594 14.362
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NOTE 2: KAPITALDEKNING

ital

Ansvarli

30.06.15  30.06.14

g kap

Inns kutt egenkapital

Opptjent egenkapital 568.528 517.874 583.228
Egenkapital 568.528 517.874 583.228
Fradrag overfinans.pensjonsforpl. og utsatt skattefordel 0 -4.931 -6.819
Fradrag ansvarlig kapitaliandre finansinstitus joner -73.728 -44.933 -52.490
Fradrag for kapitaldekningsreserve -74.974 0
Ren kjernekapital 494.800 393.036 523.919

Tilleggs kapital utover kjerne kapital

Ansvarlig kapital 60.000 60.000 60.000
Fradrag fordir.og indir. Invest.iselskaperifinansiellsektor -31134 - -36.131
Tilleggs kapital 28.866 60.000 23.869
Ansvarlig kapital 523.666 453.036 547.788
Risikovektet balanse* 3.459.036  3.056.973 3.171709
Ren kjernekapitaldekning 14,3% 12,9 % 16,5 %
Kjernekapitaldekning 143 % 12,9 % 16,5 %
Kapitaldekning 15,1% 14,8 % 17,3 %
Ren kjernekapitalutover minimumskrav (4,5 %) 339.143 255.472 381192
Bufferkrav

Bevaringsbuffer (2,5 %) 86.476 76.424 79.293
Mo tsyklis k buffer (0,0 %) - - -
Systemris iko buffer (3,0 %) 103.771 91709 95.151
Sum bufferkrav tilren kKjernekapital 190.247 168.133 174.444

Totalt engasjement
30.06.15 30.06.14 3112.14

Risikovektet volum
t 30.06.15 30.06.14 3112.14

Kredittrisiko

Stater 51540 100.998 101332 - - -
Lokale og regionale myndigheter 300 300 300 30 30 30
Offentlig eide foretak - - - - -

M ultilaterale utviklingsbanker - - - - -
Internasjo nale organisasjoner - - - - -
Institusjoner 427.062 571775 329.808 79.720 125.264 68.962
Foretak 1164.410 920.534 923.714 1003.603 786.650 811473
Massemarked 501324 406.482 491649 343.306 277.764 338.280
Pantesikkerhet i eiendom:

- Pantesikkerhet i boligeiendom 3.350.041 3.207.165 3.224.854 1138.063 1088.358 1090.908
- Pantesikkerhet i neeringseiendom 301333 287.497 281032 285.789 266.378 262.771
Forfalte engasjementer 71707 118.942 86.835 83.819 142.753 103.096
Hayrisiko-engasjementer - - - - -
Obligasjoner med fortrinnsrett 206.609 206.852 206.624 20.661 20.685 20.662
Andeler i verdipapirfond 153.313 - 153.313 32.074 - 36.974
@vrige engasjementer inkl utsatt skatt 187.591 257.973 206.252 180.100 241685 190.245
Sum kredittrisiko 6.415.230 6.078.518  6.005.713 3.167.165  2.949.567 2.923.401
Operasjonell risiko 291871 248.313 248.308
Fradrag gruppevise nedskrivninger -21000

Fradrag ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner -44.933

Fradrag for kapitaldekningsreserve -74.974

Sum risikovektet balanse 6.415.230 6.078.518  6.005.713 3.459.036 _ 3.056.973 3.171709

Ihenhold til Forskrift om beregning av ansvarlig kapital for finansinstitusjoner, oppgjgrssentraler og verdipapirforetak skal fradraget for ikke-
vesentlige investeringer i selskaper i finansiell sektor fases inn med fglgende prosentsats:

i2014: 20 prosent
i2015: 40 prosent
i2016: 60 prosent
12017: 80 prosent
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